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Kirfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhii Anonim Sirketi
Yometim Kuruha'na:

Bagumsiz denetim raporu

Kérfez Gayrimenkul Yatwim Ortakhigi Anonim Sirketi'nin, (“$irket™) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunu, dzkaynaklar degisim tablosunu, nakit aki tablosunu ve Onemli muhasche
politikalarinin Gzetini ve difer agiklayiwci dipnotlarm denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket ponetiminin sorumlulugu

Sirket vonetimi bu finansal tablolarn Kamu Géazetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuromu
(“KGRK") tarafindan vayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarm usulsizlik
veya hatadan kaynaklanan énemli yanhghiklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini safilamak amaciyla
yinetim tarafindan gerekli goriilen ig kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumilulugu

Sorumbulufumuz, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denctimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denctimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dilrist bir bigimde yansip yanstmadifi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak viirlitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti
toplamak amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bafimsiz denetim
tekniklerinin  seg¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden wve usulsiizlilkten kaynaklanip
kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak {izere Gnemli yanhshk igerip igermedigine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore vapilmistr. Bu risk
degerlendirmesinde, igletmenin i kontrol sistemi gz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i
kontrol sisteminin etkinligi haklonda girlly vermek degil, bagimsz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol
sistemi arasmdaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir
bitlin olarak sunumunun uygunhigunun degerlendirilmesini icermektedir,

Bagimsiz denetim swasnda temin ettifimiz bagimsiz denetim  kanmlannm, gorisimiizin
olugturulmasmna yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

Kember of Deloftte Touche Tohmatsu Limited
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Gorilglimiize gore, iligikteki finansal tablolar Karfez Gayrimenkul Yatrim Ortakh@ Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansimi ve nakit akiglarin, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dofru ve diriist bir bicimde
vansitmaktadir.

Diger figili Mevzuatian Kaynaklanan Bagimnz Denergi Yitkilmialikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarmca; Yéonetim Kurulu tarafimiza
denctim kapsammnda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defier tutma dilzeninin, kanun ile sirket esas stizlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa rastlanmamstir,

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununun 378, Maddesine gore, pay senetleri borsada islem giirmeven
sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denetginin gerekli giirlip bunu vnetim kuruluna yazih
olarak bildirmesi halinde kurulur. Aymi kanunun 398, Maddesinin 4. fikrasma gire, denetginin,
vinetim kurulunun girketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek
ve risk yinetimini gergeklestirebilmek igin 378 inci maddede dngdrillen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadifim, biyle bir sistem varsa bumun yapisi ile komitenin uygulamalarm agiklayan,
esaslan KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor dilzenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yénetim
kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri y8netmek igin Sirket Yonetimi'nin,
gergeklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir,
Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslan hakkinda bir apiklama
yapilmamugtir. Dolaysiyla bu konuya iligkin ayn bir rapor hazirlanmamistir. Bununla birlikte, Sirket,
sz konusu komiteyi 12 Subat 2014 tarihinde kurmug olup, komite 2 diyeden olusmaktadir. Komite
kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket'in varlifim, gelismesini tehlikeye dilgiiren sebeplerin
erken teshisi, bunun igin gerekli dnlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi amacina
yionelik olarak bir toplanti gergeklestirmemisgtir.

Diger Hususlar

Sirket, 29 Aralik 2011 tarihi itibariyla gayrimenkul yatnim ortakhifna donilsiim siirecini tamamlamis
ve halka arz stirecinin 30-31 Mays 2012 tarihlerinde talep toplama yéntemi ile vapilmasi konusunda
Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan izin almistir. Ancak piyasalarda yaganan olumsuz gelismeler ve artan
belirsizlik ortamu nedenivle, Sirket halka arz siirecinin tamamlanmasi konusunda Sermave Piyasasi
Furulu'ndan ek siire talep ctmistir, Sermaye Piyasasi Kurulu, 12 Haziran 2012 tarihli vazs: ile
Sirket’in Gayrimenkul Yatmm Ortakhf (“GYO™) statiisiindn korunarak Sirket’e 31 Arahk 2012
tarthine kadar halka arz bagvurusu yapabilmesi hususunda ek sure verilmesi konusunda bir defaya
mahsus olmak fizere izin vermistir. Sirket bunun iizerine, 27 Aralk 2012 tarihinde Sermaye Piyasas:
Kurulu'na bagvurarak halka arz siirecini baslatmigtir ve rapor tarihi itibanyla siz konusu islemler
devam etmektedir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Y Patiirk, SMMM
milu Denetei

istanbul, 5 Mart 2014
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

{Tim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

VARLIKLAR

Dinen Varhklar

Makit ve Makit Benzerleri
Finansal Yatrumlar
Tilrew Araglar

Sroklar

IMiger Diinen Varliklor

Duran Varhklar

Yatrm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Difer Druran Yarliklar

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadell ¥ Gkamliliilkler
Ticart Barglar
Migkili Taraflora Ticari Borglar
Migkili Mmayan Taraflara
Thcari Borglar
Difier Borglar
Kiza Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Favdalara
[ligkin Kiza Vadeli Kargiliklar
Alinan Avanslar

Diger Biza Vadeli Yolkdmlilikler

Uzun Vadell Yiikiimialikler
Ticari Barglar
Migkili Taraflora Ticari Borglar
Uzun Vadeli Kargiliklar
alezanlora Sajilanan Faydalara
ligkin Uzun Vadeli Kargiliklar

OFKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Dizelime Farklan

Kar veya Fararda Yeniden
Saiflandinimayncak Birikmis
Difier Kapsam
Gelirler veya Giderler

Liegmig Yallar {(Larrlan}

Met Dinem {Zaran)

TOPLAM KAYNAKLAR

Carl Dinem Gegmis Dinem

[ripasod 3l Aralik 31 Aralik
Heferanslars 2013 2012
T1.EMG.649 58.T66.TRS

4 I3 965025 T303.684
7 - 12.713.941
T E Tl 567
] 48,975 330 37144262
13 1.912.254 B53.231
6, 528.925 27.718

] 6.515.883 -
L] 13.042 11.958
14 - 15. 760
ED.335.5T4 SH.794.503

45631607 6.TIR.936

3 21199574 -
24 22197913 -
4 1.66] -
12 = 3H1.318
10867 4376

11 10,867 4,376
15 26,543,593 s, 299,603
13 T1.573 31641
49,643 20,040,438

] - 19,598,119
M - 19,998 119
49.643 42319

I 49.643 42519
3654324 IL035.0119

16 49 5.0 65,522 (00
2. 373.208 2373208

1.510 -

(193807 (33.790.683)

(382.313) (2,360, 396)

ED.235.574 58,794,503

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir parcasidir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN
YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

Cari Diinem Ciegmis Déinem
1 Oeak- 1 Oieak-
Dipnot 3 Aralik 31 Aralik
KAR VEY A ZARAR KISMI Referanslari 2013 2012
Hazlat 17
Satglanin Maliveti (-} .
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR -
Crenel Y anetim Giderleri (-) 18 (2.094.778) (2.342.114)
Pazarlama Giderleri (-) { 3.599) -
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 19 2557 aln 41.627
Esns Faalivetlerden Diger Giderler (=) 19 (32504} (1.003)
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 416,339 (2.301.490)
Yatmm Faaliyetlerinden Gelirler 20 4.941.714 2013500
Yatrm Faalivetlerinden Giderler (=) 21 (5. 750.368) { 2.072.406)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES]
KARI / (ZARARI) (352.315) (2.360.396)
Siirdirilen Fanlivetler Vergl Glderi
Didmeen Vergl Chideri (<) - -
SURDURILEN FAALIVETLER DONEM ZARARI {182.315) (2-360.396)
Dvifer Kapaamls Gelider 1.510 -
TAFLAM AT AL GIDER —t)],  e——la LI
Pay bagina kar sarar 13 (07T (00477

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
4
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir)

Cari Diinem Gepmiy Dinem
Diipmot 1 Dicak-31 Aralk 1 Dheak-31 Arahk
Referanslan 2013 2012
Isletme faalivetlerden kaynaklaman nakit alamlar:
Wergl fmcesi nel dilnem {raran Vkan {I82.315) {2.360.3%4)
Amortisman ve itfa paylan 9 T.578 9,746
Eidem tazminaty ve kullunlmayan
izan kargihifmdaks degigim i1 15325 20,342
Finansal borglanma ve reeskont giderlen 21 1.307.797 2072 263
Eatilim pay geliri 20 (1. 123,000 (573.992)
Tikrev finansal araglar defer artiglan [ azaliglan 7 (3. 7049700 (T49.56T)
Finansal yatirnmlar defer (arbslar) ¢ azalislan 21 43500442 (680941
Yatrim amagh gayrimenkulun deger artigu ] {2.510.798) -
Isletme sermavesinde gerceklesen defisimler (2.039.941) (2.271.54%)
Stoklar ] [10.982.168) (513.904)
Diifier démen ve duran varliklar 13- 14 (1.041.303) (104, 438)
Ticard harglar 5 1.661 -
Alinan avanslar 15 200435490 6. 299,603
Uzen we kisa vadeli diger barglar 12-13 (338.187) (1.523.051)
Odenen finansal borglanma giderder 11 - (2.225)
Odenen kidem tazminatn ve izin tutan 11 (53.874)
Faalivetlerden elde edilen { (kullanilan) nakit
Yatwrim faaliyetlerinden kavnaklanan nakit akislar
Finanszal vatirimlar 1 12,908,036 {12,024, (00)
Tahszil edilen katilim hesaby gelirleri 24 1.056. 702 582944
Watrum amagl gayrimenkul alimlary 8 (4,005 085) -
Maddi duran varlik alimlan o {B.662) (20.978)
Maddi duran varlik satigindan ¢lde edilen nakit ° - 7.582
Yatirm faaliyetlerinde (kullamlan] [ elde edilen net nakit G.951.081 {i 1.454.451)
Makit ve nakit benzerberindeki (azahis) / ariig 15505133 (P.623806)
Dénem bas itikariyla nakit ve nakit benzerleri 4 T.2906. 006 16,919,502
Diinem sonu itibarryla makit ve nakit benzerleri 4 12.891.13% 7. 29600

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidar.
&



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGT ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)
1.  SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kdrfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhfi Anonim Sirketi (“Korfez" veya “Sirket™) 1996 yilinda
kurulmustur,

Sirket 29 Aralk 2011 tarihi itibarrvla gayrimenkul yatirim ortakhigina déniiglim siirecini tamamlamig
ve unvamm Kirfez Gayrimenkul Yatirim Ortakh Anonim Sirketi olarak tescil ettirmistir,

Sirket'in ana faaliyet komisu; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun gayrimenkul yatinm ortakhiklarina iliskin
diizenlemelerinde yazh amag ve konularla istigal etmek wve esas olarak  gayrimenkullere,
gayrimenkullere dayaly sermaye piyasasi araglarna, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere
dayal haklara yatinm yapmaktir.

Sirket'in ana ortaf: ile esas kontroli elinde tutan taraf, Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.'dir
(“Kuveyt Tirk").

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibariyla calsan sayws 7 kigidir (31 Aralik 2002: 5 kisi). Sirket, Tiirkiye'de
kayith olup Bilyllkdere Cad. No:129%/1 Kat:9 $izli / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Finansal tablolann onaylanmasi

Finansal tablolar, Yinetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 5 Mart 2014 tarihinde yavinlanmasi igin
vetki verilmigtir. Genel Kurulun finansal tablolars defistirme vetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanm Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

lligikteki finansal tablolar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Teblifi” (*Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlanmg olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriieliige
konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlars / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar (“*TMS/TFRS") esas almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur,

Finansal tablolar, finansal yatinimlar ve yatirom amagh gayrimenkuller haricinde tarthi malivet esasina
gire hazwlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Sdenen tutarin
gergege uygun degeri esas almmaktadir,



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

B_.-!LGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

( Tim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIiN ESASLAR (devamm)

2.1  Sunuma [liskin Temel Esaslar (devami)

Kullamlan para birimi

Sirket'in finansal tablolan faaliyette bulundufiu temel ckonomik gevrede gegerli olan para birimi
{fonksivone] para bhirimi) ile sunulmustur, $irket*in finansal durumu ve faaliyet sonuglar, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek enflasvon diénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPEK'mn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarmeca, Tlrkive'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak dzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, |
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama"
Standard: (“TMS 29") uygulanmamgtir.

fiy Simirlamalanna mun Kontrolii;

Sirket, 31 Arabk 2013 tarihi tibarivle, 13 Eylil 2013 tarih ve 28676 sayihi Resmi Gazete'de
yaymlanan I1-14.1 sayih “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi"nin 16.
maddesi uyarnca finansal tablolarinin dipnotlarma “Ek Dipnot: Portfly Simrlamalarma Uyumun
Kontroli™ baghkli ayri bir dipnot maddesi eklemisgtir. Ek Not 28 ver verilen bilgiler SPK'nm II-14.1
sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Teblifi"nin 16. maddesi uyaninca
finansal tablolardan tiiretilmis dzet bilgiler niteligindedir ve SPK’nin 111-48.1 sayih, “Gayrimenkul
Yatim Ortakhiklanna iliskin Esaslar Tebligi"nin portfiiy sinirlamalarina uyumun kontroliine iliskin
hilkiimleri ¢ergevesinde hazirlanmistir.

2.1 Muhasehe Politikalanndaki Degisiklikler

Muhasebe politikalaninda vapilan dnemli degisiklikler geriye diniik olarak uygulanmakia ve dnceki
diinem finansal tablolar yeniden dilzenlenmektedir. Sirket'in cari dénemde muhasebe politikalannda
dmemli bir defisiklik bulunmamaktadir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degfisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, defisiklifin yapildi§i cari
diénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecck
dénemlerde, ilerive yonelik olarak uygulanir, Sirket'in cari il igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisiklifi olmamstir,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {TL) olarak ghsterilmistir)

2.  FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.4 Yeni ve revize edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

(a) Finansal tablolarda raporlanan fut ipnotlan  etkileven TFRSlerd ilan
defisiklikler

TFRSkerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari dénemde uygulanmig ve finansal tablolarda

raporlanan tutarlar dizerinde etkisi olmugtur,

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsambi Gelir Kalemderinin Sunumu

| Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. Séz
konusu defigiklikler, kapsaml gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tammlamaktadir. TMS 1°de
yapilan degigiklikler uyarmca “kapsamh gelir tablosu® ifadesi “kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu® ve “gelir tablosu’ ifadesi *kar veya zarar tablosu™ olarak de@istirilmigtir. TMS 1de yapilan
degisiklikler uyarmea kar veya zarar ve diger kapsamhi gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini
izleyen iki ayr tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmogtir. Ancak TMS 1'de yapilan
degisiklikler uyarinca difer kapsamh gelir kalemleri iki gruba aynilir: (a) sonradan kar veya zarara
veniden simiflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi dzel kosullar salandifinda sonradan kar veya
zarara veniden simflandirilacak kalemler.

Diger kapsamh gelir kalemlerine iligkin wergiler de aym sekilde daftilacak olup sdz konusu
degigiklikler, diger kapsaml gelir kalemlerinin vergi éncesi ya da vergi dilgilldiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalan degistirmemigtir. Bu degisiklikler geriye dimflk olarak uygulanmigt. Dier
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisiklii yansitmak amaciyla yeniden
dizenlenmistir. Yukarsda bahsi gegen sunum ile ilgili degigiklikler haricinde, TMS 1°deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamh gelir ve toplam kapsamh gelir iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamakiadir.

TMS 19 Calisanlara Saflanan Faydalar

TMS 19°a vapilan degigiklikler tansmlanmg fayda planlan ve isten gikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tammlanmmg fayda yiikiimlilikleri ve plan varhklarn
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degigiklikler, tammlanms fayda yiikiimliliklerinde ve plan
varhklarm gergegie uygun degerlerindeki degisim oldufunda bu degigikliklerin kayitlara alinmasim
gerektirmekte ve biylece TMS 19'un dnceki versiyonunda izin verilen ‘keridor ydntemi’ni ortadan
kaldrmakta ve gegmis hizmet malivetlerinin kayitlara almmasim hizlandirmaktadir. Degigiklikler,
bilangolarda gosterilecek net emeklilik varh@ veya yilkimliliginiin plan agifs ya da fazlasinin tam
degerini vansitabilmesi igin, tim aktiieryal kayip ve kazanglarm anmnda diger kapsaml gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir, Buna ek olarak, TMS 19°un bir dnceki baskisinda agiklanan
plan varhklarmdan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varhklarna iliskin faiz gideri yerine
tamimlanmmg net fayda yikiimliligine ya da varhgna uygulanan indirim oram sonucu hesaplanan *net
hir faiz' tutan kullamlmster. TMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Sirket stz konusu degisikligin etkisinin dnemlilik seviyesinin altmda olmas: nedeniyle dnceki dinem
finansal tablolarinda herhangi bir degigiklik yapmamigtir,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)
7. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4  Yenive revize edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(a) Finansal fablolarda raporlanan fuwlarlan ve dipooilan  elkileven TFRSlerde vapilan
degisiklikler {devami)

TFRS 13 Gergege Upgun Deger Olgiimleri

TFRS 13, gergefe uypun deger dlgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan igeren rehber
nitelifinde tek bir kaynak olacaktr. Standart, gergefe uvgun defer tammim yapar, ger¢ege uygun
degerin dlglimiivle ilgili genel gergeveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
agiklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13%in kapsami genistir; finansal kalemler ve TFRS'de diger
standartlarin gercefie uygun deferinden Slglimilne izin verdifi veva gerektirdifi finansal olmayan
kalemler icin de gegerlidir. Genel olarak, TFRS 13%in gergege uygun defier hesaplamalan ile ilgili
actklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gire daha kapsamldir, Ornegin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen {lig-seviye pergefe uygun defer hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
TFES 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yikimlilikler izin zorunlu hale gelmistir.

(b} 2013 vibindan itibaren rli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeven standarilar

mevent standartlara petivilen d ilcler ve vorumlar

TMS 1 (Degiiklikler) Finansal Tablolarin Sunmii

(Mayis 2012"de yayimlanan Yullck fyilestirmeler 2009-201 1 Dinemi*nin bir parcas: olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Fillik Hilegtirmeler 2009-201 1 Dénemi'nin bir pargasi olarak yayimlanan
TMS 1'deki degigiklikler | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglavan mali dénemlerden
itibaren pecerlidic.

TMS | standardh uyarinca muhasebe politikasinda geriye déniik olarak degisiklik vapan va da geriye
diniik olarak finansal tablolarim yeniden diizenleyen ya da simiflandiran bir igletmenin bir dnceki
donemin basi igin de finansal durum tablosunu (figiincii bir finansal durum tablosu) sunmas: gerekir.
TMS 1'deki degigiklikler uyannca bir igletmenin sadece gerive diniik wygulamamn, yeniden
dilzenlemenin ya da yeniden simiflandirma igleminin figincli finansal durum tablosunu olugturan
bilgiler iizerinde Gnemli etkisinin olmasi durumunda dgiincil finansal durem tablosu sunmas: gerekir
ve ilgili dipnotlarin figinci finansal durum tablosuyla birlikte sunulmas: zorunlu dejildir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarm Netlestirilmesi ve Bunlarla Hgili
Agrklamalar

TFRS T'deki degigiklikler uyarinca igletmelerin uvgulamada olan bir ana netlegtirme sozlesmesi va da
benzer bir sdzlesme kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sGzlesmelere
ilizkin bilgilers (Grnedin; teminat ginderme hiikimler) agiklamasi perekir.

Mayis 2012*de yayimlanan Yilltk frilestirmeler 2009-2011 Ditnemi
= TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar,

s TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve
o  TMS 34 (Degsiklikler) Ara Ddnem Finansal Raporiama

Lo
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Thm tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmigtir)
1 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiEKiN ESASLAR (devami)

2.4  Yenive revize edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (devami)
(b} 2013 w1 iti irket’in Goansal tablolaring eikile

mevcut standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar (devam)

TMS 16 (Degiisiklikler)
TMS 16°daki degigiklikler, yedek pargalarn, donanim ve hizmet donammlarimin TMS 16 uyarinca

maddi duran varhk tammn karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak simiflandinimas
gerektifi konusuna agikhk getirir, Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak simiflandirilmaledir. TMS

16'daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar dzerinde dnemli bir etkisi olmamistir,
TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32deki degigiklikler, 6zkaynak araglan sahiplerine yvapilan dagmimlar ve tzkaynak islemleri
malivetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Fergisi standard: uvarinca muhasebelestirilmesi
gerektifini belirtir. TMS 32'deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde dnemli
bir etkisi olmamstir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir béliime iliskin toplam varlik ve wilkiimliiliklerin,
ancak bu toplam varhik veya yiikilmlalik tutarlarinn (veya her ikisinin) isletmenin faalivetlere iliskin
karar almaya vetkili merciive diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara glre bu
tutarlarda dnemli bir defiisiklik olmasi1 durumunda dipnotlarda agiklanmas: gerektigini belirtir. TMS
34°teki degigikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar dizerinde bir etkisi olmamagtar.

TFRS Yorum 20 ¥eridsti Maden isletmelerinde Uretim Agamasindaki Hafrivar {Dekapaj)
Maliyetleri

TFRS Yorum 20 Yeristi Maden [gleimelerinde Uretim Asamasindaki Hafrivat (Dekapay)
Maliyetleri'nde yer alan agiklamalar maden GOretimi swrasinda olusan yer(stl maden faalivetleri ile
ilgili atik temizleme malivetieri (iiretim asamasindaki hafrivat (dekapaj) maliyetleri) igin gegerlidir,
llgili yorum uyannca madene erigimi saflayan bu atk temizleme faalivetine (dekapaj) iliskin
maliyetler belirli kurallara uyulmasi sartivla duran varhik olarak (dekapaj faalivetleri ile ilgili varhk)
muhasebelestirilir. Devam eden olagan igletme dekapaj faalivetleri ile iliskili maliyetler ise TMS 2
Stoklar standard) uyarinca muhasebelegtirilir. Dekapaj faalivetleri ile ilgili varhklar meveut bir
varhifin ivilestirilmesi yva da ilavesi olarak muhasebelestirilir ve meveut varhgm olusturdugu kismin
dzelliklerine bagh olarak maddi duran ya da maddi olmayan duran varhik olarak siuflandwrlir.

TFRS Yorum 20 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu tarih sonrasinda baslavan mali dinemlerden itibaren
gegerlidir, TFRS Yorum 20°yi ilk defa uygulayan isletmeler igin dzel gegis hilkiimleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken diénemde yva da bu tarth sonrasinda olusan dretim asamasndak: hafriyat
{dckapaj) maliyetleri i¢in TFRS Yorum 20°de belirtilen agiklamalar uygulanmalder. Bu tir faaliyetler
gergeklestiriimediginden TFRS Yorum 20'nin $irket’in finansal tablolan fizerinde herhangi bir etkisi
olmamigtir,
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{Tiim tutarlar, Tiirk Liras:i (TL) olarak g@sterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4  Yenive revize edilmis Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlan (devami)

(¢} Heniiz viriirlife girmemis ve Sirket tarafindan erken u 1ITISE T e i
slandartlar ile meveot dnceki standartlara getirilen degsiklikler ve vorumlar

Sirket heniiz ylrirlilfe pirmemis asafwdaki standartlar ile mevcut Gnceki standartlara getirilen
azagidaki degigiklik ve vorumlars heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9° Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)’  UFRS 9 ve Gegis Aciklamalar: icin Zorunlu Yiirariiik Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler)' Finansal Varltk ve Finansal Borglarin Netlegtirilmesi

' 1 Dicak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrmsinda haglayan mali dinemlerden itibaren gegerlidir.
1 Drcak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglavan mall ddnemlerden itibaren pecerlidir.

2.5  {nemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veva edilecek olan alacak tutarimin gergefe uygun deferi llzerinden Glgiiliir.
Tahmini milsteri iadeleri, indirimler ve karsihiklar stz konusu tutardan dilgilmektedir.

Mallarm satisi;

Mallarin  satindan elde edilen pgelir, asafudaki sartlarm  tamami  yerine  getirildifinde
muhasebelestirilir:

* Sirket'in millkiyetle ilgili tim Snemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
Sirket'in millkiyetle iliskilendirilen ve sfOregelen bir idari katthmimin ve satilan mallar
iizerinde etkin bir konfroliiniin olmamasi,

* Gelir tutarmin giivenilir bir ekilde tlgiilmesi,

* Islemle iliskili ekonomik faydalann isletmeye akiginin olasi olmas: ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak malivetlerin giivenilir bir gekilde 8lgiilmesi.
ilen lat:;

Konut ingasi projelerinden elde edilen hasilat Sirket’ in sézlesme ile belirlenmis tiim gérevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagine onaylamasi ardindan bir varhga hukuken
sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve vararlann miilkiyeti satin alana gegtiginde pergeklesir.

Yaklenicl firma ile Hgtll Islemiler:

Sirket, hasilat paylagim sdzlesmeleri uyarinca sahip oldugu arsalar fizerinde konut projesi gelistirmeyi
tashhiit eden yiklenici firma ile anlagmakta ve arsaya karsilik olarak arsa flzerinde inga edilecek
vapilarin satiy hasilatinin sézleymede mutabik kalinan orana isabet eden kismam yiiklenici firmadan
devralmaktadur,

Yilklenici firmadan alinan avanslar, konut ahicilarindan elde edilen hasilat baghkh paragrafta belirtilen
hususlar yerine getirilene kadar, yiiklenici firmanin konut alicilarindan tahsil ettigi ve Sirket’in payina
dilzen kismuim $irket’e transfer estigi tutarlardan olugmaktadar.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistic)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarnnmn Ozeti (devam)

Hasilat (devami)

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme glre
muhasebelestirilir.

Kar payi geliri;

Katihm hesaplarindan elde edilen kar payi geliri, Sirket'in ckonomik faydalan elde edecegi ve gelirin
gitvenilir bir bigimde lgiilmesi miimkiin oldugu sirece kayitlara alwir. Kar pay: geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen dmrit boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini sz
konusu varhgin kayitl degerine indirgeyen efektif kar payi oram nispetinde ilgili donemde tahakkuk

ettirilir.

Stoklar

Stoklarm maliyeti tiim satn alma maliyetlerini, dbnligtiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut
durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan difier maliyetleri igerir. Stoklar, geri kazamlabilir
deger ya da malivet bedelinden dilsiik olam ile degerlenir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri
malivetinin altina diigtiifiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diigikligiinin
olugtugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilr. Daha dnce stoklarin net gergeklegebilir defere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerlilifiini kaybetmesi veya degigen ekonomik kogullar
nedeniyle net gergeklesebilir deferde artis oldugu kanitlandigs durumlarda, aynilan deger digikldgi
karsilign iptal edilir. ptal edilen tutar dnceden aynlan deger digikligi tutan ile sinrldir, Stoklara
dahil edilen malivet unsurlan Sirket tarafindan sahg amagh konut inga etmek igin elde tutulan arsalar,
ilk madde ve malzeme giderleri, isgilik ve uygun miktardaki genel firetim giderlerinden olugmaktadr,

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklar, malivet degerlerinden birikmis amortisman ve birlkmis deger dilgilklikleri
dilsiildiikien sonraki tutar fizerinden gisterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
malivet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar ilzerinden gisterilirler.

Arazi ve yapilmakia olan vatrimlar disinda, maddi duran varhklarm maliyet tutarlan, beklenen faydal
dmiirlerine gire dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
dmiir, kalinti defier ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olas: etkileri igin
her yil gozden gegirilic ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelegtirilir,
Bilgisayarlar igin ekonomik dmilr 4 yil, telefonlar igin 3 wil, televizyonlar igin 5 yil, ofis programlar
igin 3 yildir.

Bir maddi duran varlik elden sikanldifinda veya kullanim ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digt berakili. Maddi
duran varhklanin elden ¢ikanlmas: ya da bir maddi duran varbfin hizmetten abinmasi sonucu elugan
kazang veya kayip satis hasilab ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

13
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{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devamn)

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgisavar yazlimlan ve difer haklan igermektedir. Maddi olmayan
varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Arahk 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gire dizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve kalici deger
kayiplari dilgitlerek, bu tarihten sonra satin alinan maddi olmayan duran varhklar ige satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylarn ile kalic: deger kayiplan dilgiilerek yansitilir.

Maddi olmayan varhklara iliskin itfa paylary, satin alimdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini
ekonomik Gmikrlerine gtre esit tutarl, dofrusal amortisman yGntemi kullamlarak ayrilmistir,

Borglanma maliyetleri

Kullamma ve satiga hazir hale getirilmesi Gnemli lgiide zaman isteyen varliklar (dzellikli varliklar)
stz konusu oldugunda, satm alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlk kullamma veya satiga hazir hale getirilene kadar varlifin maliyetine dahil
edilmektedir. Sirket dzellikli varhk olarak nitelendirilen stoklan iizerindeki borglanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir.

Finansal araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergefe uygun piyasa degeri ile
ahm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan Ozerinden muhasebelegtirilir.
Yatrim araglarmun ilgili piyasa tarafindan belirlenen sreye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan
bir kontrata bagh olan finansal varliklann alims veya satisi sonucunda ilgili varhklar, iglem tarihinde
kayrtlara alimir veya kayitlardan cikanhr.

Finansal varliklar “ger¢efie uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, *“vadesine
kadar elde tutulacak yatirmlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak

sintflandiriler.

Fiki i

Etkin faiz y@ntemi, borglanma aracinin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen Gmiril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamanin, ilgili finansal varhgin tam clarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarnimn Ozeti (devam)

Finansal araclar{devam)

Finansal varhiklar (devami)
Gergede uvgun defer farks kar veva zarara yansiilan fingnsal varlvklar

Gergege uygun deger farks gelir fablosuna yansitilan finansal varhiklar; alim - satim amaciyla elde
tutulan finansal varhklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikanlmas) amaciyla edinildigi
zaman Bz konusu Kateporide siuflandirilir. Sirket’in bilango tarihi itibanyla gercefe uygun deger
fark: kar veya zarara vansitilan finansal varhiklan bulunmamaktadur.

Vadesine kadar elde rutulacak yatirimiar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanafl ve niyeti oldufu, sabit veya belirlenebilir bir &deme
planma sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak
smiflandinilir, Vadesine kadar elde tutulacak yatimimlar etkin katilim payi yontemine gire itfa edilmis
maliyet bedelinden de@er diigiikliigi tutar diigiilerek kayilara alir ve ilgili gelirler etkin katlhim pay:
yintemi kullamimak suretivle hesaplamr.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varh bulunmamaktadr
Satilmaya hazir finansal varlikiar

Satlmaya hazr finansal varhklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak simiflandinlan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farks
kar veya zarara yansihlan finansal varhklar olarak simiflandinlmayan tirev olmayan finansal
varliklardir.

Sirket'in bilango tarihi itibarivla satilmaya hazir finansal varhf bulunmamaktadir,

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenchilir 8demeleri olan, piyasada ijlem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiveleri, kasa ve
difierleri) etkin faiz ytntemi kullamilarak iskonto edilmiy maliveti izerinden defer disOkliigno
ditglilerek gisterilir, Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadig durumlar haricinde etkin faiz orani
yintemine gire hesaplanarak kayitlara almr.



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tfm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Omemli Muhasebe Politikalanimn Ozeti (devam)

Finansal araglar (devama)

Finansal varhklar {devami)

Fiiapal vt deder dRaiiign

Gergege uygun deger farki kifr veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varhk veya
finansal varhk gruplar, her bilango tarthinde deger digikligine ugradiklarna iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varbfin il
muhasebelestirilmesinden sonra bir veva birden fazla olavin mevdana gelmesi ve siz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikliffine ugradifna
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diigikIigia zaran olugur.

Satilmaya hazir fzkaynak araglan igin gergegie uygun degerin dnemli ve siirekli bir dilsilg ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger dilgiikliigi gostergesi sayilir.

itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varhklar igin defier diigikliign tutan gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram dzerinden iskonto edilerck hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Malivet degerinden gosterilen fnansal varhklar igin deper dilsikldgid twtan gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarmin benzer bir finansal varhk igin olan cari faiz oranlan ile iskonto edilerck
hesaplanan bugiinkil degeri ile defier degeri arasindaki farktr. Bu tir bir deger dilsilkligh sonraki
dinemlerde iptal edilemez.

Bir karsihk hesabimin kullamlmas: yoluyla defier degerinin azaltildif ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhiklarda, defier diigiikliiiii dofrudan ilgili finansal varhin kayith degerinden disilir.
Ticari alacafin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar kargihk hesabmdan diigiilerek silinir.
Karsihk hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelegtirilir,

Satilmaya hazir zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger disikligl sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhascbelegtirilir.

itfa edilmis degerinden ghsterilen finansal varhklar igin, deger diisiikligi zaran sonraki dinemde
azalirsa ve azaly defer diisiikliigi zaranmn muhasebelestirilmesi sonrasimda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelegtirilen deger dilyiikligi zaran, defer diglikliginin iptal
edilecegi tarihte vatrmun defier diiglkldgD highir zaman muhasabelestirilmemis olmas: durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir,

Satilmaya hazir Gzkaynak araglar igin daha Gneeki dinemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger dilstkligh zararn, kar/zarar iginde iptal edilmez. Deger disiikligi zaran sonucunda olugan
gergede uygun defer artisi, diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin yeniden
degerleme kargilifa bagligi altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri igin deger disikligi
zaran, yatrmn gergege uygun degerindeki artgin deger diglkligl zaranmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya gikan bir olayla iliskilendirilmesinin sdz konusu olmasi durumlarda, sonraki
dinemlerde kar/zarar iginde ipial edilir,
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tikm tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devam)

Finansal varhiklar (devami)
Makit v nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisiklifi
riski tasimayan vilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrumlardw. Sirket'in nakit ve nakit
benzerleri *Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde simiflandinlmaktadar.

Finansal varliklarm bilango dug brrakilmas

Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin sézlegmeden dogan haklarmm sliresinin dolmas:
veya ilgili finansal varhgi ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazammlan bagka bir
tarafa devretmesi durumunda stz konusu varhgs bilango disi birakir. Varhgm miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazammlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varlifin kontroliiniin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu duromlarda, Sirket, varlikta kalan paymm ve bu varliktan kaynaklanan ve
tidenmesi gereken yilkiimldlikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varhgn
milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazamimlari elde tutmasi durumunda, finansal varlifin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik
kargisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir,

Finansal yiikiimliilikler

Sirket’in finansal yilkiimliilitkleri ve Gzkaynak araglan, sozlesmeye bagh ditzenlemelere, finansal bir
yilkiimlilligiin ve dzkaynafa dayal bir aracin tanimlanma esasina giire siiflandinlir. Sirket’in tim
borglar dilsiilditkten sonra kalan varliklanndaki hakk: temsil eden stzlesme dzkaynaga dayah finansal
aragtir, Belirli finansal yilkiimlilitkler ve dzkaynaga dayah finansal ara¢lar igin uygulanan muhasebe
politikalar asafida belirtilmistir.

Finansal yitkiimliliikler gercede uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal ylikimblilikler
veya difier finansal vilkiimiilikler olarak smiflandirilir.

¥ un deder forks kay v zarara yansitilan finansal vidkiimiiiliikler

Gergefe uygun defer farks kir veya zarara yansihilan finansal yiikiimlilitkler, gergege uygun degeriyle
kayda aliur ve her raporlama dbneminde, bilango tarihindeki gerge@e uypun degeriyle yemiden
degerlenir. Gergefe uvgun deperlerindeki degfisim, gelir tablosunda muhasebelestinlir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang va da kaviplar, stz konusu finansal yiikiimlalik i¢in Gdenen
faiz tutarim da kapsar.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti (devamm)
Finansal Araglar (devam)

Finan: jmliiliikler (devama)
Lifer finansal vitkimlalikler

Digier finansal yiikiimlilikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baglangigta islem malivetlerinden
armdirilmig gergefe wygun deferleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal vilkiimliilitkler sonraki dinemlerde etkin faiz oram tzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis malivet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen
tdmril boyunca veya uygun olmasi halinde daha kwsa bir zaman dilimi siiresince pelecekte yapilacak
tahmini nakit Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliligin net bugiinkil degerine indirgeyen
orandir.

Tiirev finansal araglar

Biitiin tirev finansal araglar alim-satim amagh varhklar olarak simiflandirilmis olup gergefie uygun
deger degigimlerinden olugan farklar yatrum faaliyctlerinden gelirler/giderler hesaplan iginde
muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun degerler, iglem giiren pivasa fiyatlarindan ve gerektifinde
indirgenmis nakit akizi modellerinden elde edilir. Borsa digi vadeli doviz sdzlesmelerinin gergegie
uygun degerleri ilk vade orammn, sézlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin pivasa faiz
oranlarma iliskin hesaplanan vade oramiyla kargilagtrilip bilangodan disiilmesiyle belirlenir. Biitiin
tirev araglar, gergege uygun defier pozitifse aktif olarak Alm Satim Amagh Tirev Finansal
Varliklar'da, gergefe uygun deger negatifie pasif olarak Alim Satm Amach Tirev Finansal
YikOmlilikler'de muhasebelestirilir.

Piyasada iglem gdrmeyen tilrev finansal araglarm gercefe uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirlifi
ve sfizlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacaf veya yiikimli oldufu
mikiar meveut piyasa kogullan giz oniinde bulundurularak tahmin edilmektedir. Sirket'in bilango
tarihi itibariyla tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.

Kur defiisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglem tarihindeki vabanci para kuru ile TL ve gevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem sonunda
TL'ye ¢evrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklari, kapsamli gelir tablosuna
vansitilmaktadir,

Sirket tarafindan kullanlan kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

ABD Dolar 2,1343 [, 7826



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devanm)

Pay Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay bagma kazang, net karm, yil boyunca pivasada bulunan hisse
senetlerinin agirhikh ortalama saysina baliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de girketler, sermayelerini, hissedarlarna gegmis yil karlarindan dafttiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse™ dagtimlan, pay bagina kazang hesaplamalarinda,
thrag edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gire, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikh ortalama
hisse sayisi, siz konusu hisse senedi dagtimlarmin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki claylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikomg olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
vayumi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltime gerektiren olaylarin ortaya gikmas) durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Kosullu ¥arhk ve Yikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikimliligin bulunmas), yikimioligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve siz konusu yikiimiilik tutarmn givenilic bir sekilde tahmin
edilebilir olmas) durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargihk olarak aynlan tutar, yilkimlilige iliskin risk ve belirsizlikler giz tniinde bulundurularak,
bilange tarihi itibanyla yilkilmliligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamin en giivenilir
gekikde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargihigm, meveut viikiimliligin kargilanmas icin gerekli
tahmini nakit akimlarmi kullanarak Glgiilmesi durumunda stz konusu karsithgn defter degeri, ilgili
nakit akimlanimn bugilinkll degerine esittir.

Kargih@in Gdenmesi igin gerekli olan ckonomik faydanin bir kism va da tamaminimn tgined taraflarca
kargilanmasimn beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varhk olarak muhasebelestirilir,

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira vefveya defier artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile Glgiliirler.
Baglangic muhaschelestirmesi sonrasinda yatrim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kogullarm yansitan gergefe uygun deger ile degerlenirler. Yatinm amagh gayrimenkullerin
gergefe uygun degerindeki defigikliklerden kaynaklanan kazang veva zararlar olustuklan dénemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullamilamaz hale pelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar,
Yatirim amach gayrimenkulun kullamm  siiresini doldurmasindan veya satigmdan  kaynaklanan
kar/zarar, olustuklan donemde gelir tablosuna dahil edilir,



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SOMA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(T tutarkar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Yatrim Amach Gayrimenkuller (devami)

Transferler, yatmm amagh gayrimenkullerin kullanmunda bir degisiklik oldugunda vapilir. Gergedie
uygun defer esasina pore izlenen yatrim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullamlan
gayrimenkul smifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, amlan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki gergefie
uygun deferidir. Sahibi tarafindan kullamilan bir gayrimenkuliln, gergege uygun defier csasina gire
gosterilecek  yatnm amach bir gayrimenkule dénigmesi durumunda, isletme, kullammdaki
degigikligin gergeklestifi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasimg

uygular.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket Gayrimenkul Yatmm Ortakligi (“GYO") statiisiine gegtiginden kurumlar vergisinden istisnadir,

Sirket'in vergi durumu Gayrimenkul Yatnm Ortaklifn Sirketi (“GYO") statQis kazandiktan sonra
degigmigtir. Gayrimenkul Yatwim Ortakhifn statiisiind kazanmis olan Sirket'in payrimenkul vatirim
ortaklifs faaliyetlerinden elde edilen kiralama ve defer artig kazanci, 13 Haziran 2006 tarih, 5520
no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu'nu uyarmeca kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, KVK
Madde 15/(3)’e gére kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu gayrimenkul yatirim ortaklif
faaliyetlerinden elde edilen kazang dzerinden %15 oraminda vergi kesintisi (stopaj) hesaplamir.
Bakanlar Kurulu, 15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarim sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. Su anda Gayrimenkul Yatrim Ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen portfdy igletmeciligi kazanglan fizerinden, Bakanlar Kurulu Karari geregi
%l oramnda vergi kesintisi yapilmaktadir. Bu nedenle, Sirket GYO statisii elde ettikten sonra mali
tablolarinda cari veya ertelenmis vergi kargihi hesaplamamgtar.

Cahsanlara saglanan faydalar / kndem tazminatlan

Tiirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is stzlesmeleri hitkiimlerine gore kadem tazminats, emeklilik
veya igten gikanlma durumunda Gdenmektedir. Gincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 197) uyarinca sbz konusu tiirdeki demeler tamimlanms emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhascbelestirilen kidem tazminaty vilkiimlaligf, tiim ¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas: beklenen yiikiimlilak wutarlarmm net buglinkil degerine giire hesaplanmis ve finansal
tablolara yansmilmigtir. Hesaplanan tiim aktileryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamh gelir altnda
muhasehelestirilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Makit Akom Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlan esas, yatirim ve finansman faalivetlerine dayal)
bir bigimde simiflandirilarak raporlaner,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akmmlan, Sirket'in  gayrimenkul operasyonlarindan
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarm gosterir,

Yatrim faalivetleriyvle ilgili nakit alamlary, Sirket'in vatmm faaliyetlerinde (sabit yatmmlar ve
finansal vatrimlar) kullandidy ve elde ettigi nakit akimlarm ghsterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satn alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda defer defiisiklifi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir,

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak simflandinlr, Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiller, temett
karanimin alindify dnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bilimlere gdre raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkh faalivet alami ve farkh cografi bolge
bulunmamaktadr.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tork Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)
4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arabhk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, nakit ve nakit benzerleri agafidaki gibidir:

1 Arahk 31 Arabk
2013 2012
Kass 812 275
Bankalar 22,964,211 7.303.409
- Vadeli mevduat - TL 33 773 886 7.251.134
- Vadesiz mevduat - TL 150,327 52275
Biloncadaki Nakit ve Makit Benzerleri
22.965.025 7.303.684
—-— ]
Katihm Hesaplari Gelir Tahakkuklan (73.836) (7.678)
Nakit Akim Tab ki Makit Banzerlesi
- Josundakd Nakit Benzsticn 22.891.139 7.296.006
———————a

Raporlama dénemli itibarryla Sirket'e ait kathm hesaplarinn tutan, ortalama getiri oranlan ve
ortalama vadeleni ile birlikte agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Tiirk Liras
Tutar 22,773,886 7.251.134
Ortalama gelir oram %08 %10
Ortalama vade 1-2 Ay 1-2 Ay

Banka katilim hesaplan iizerinde herhang bir blokaj bulunmamaktadir.,
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak giisterilmistir)

5. TICARI ALACAKLAR / BORCLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in ticari alacag yoktur.
31 Arahk 20013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

liskili taraflara ticari borglar (Kisa vadeli) (Not:24)
iligkili olmayan taraflara ticari borglar (Kisa vadeli)

Toplam

iligkili taraflara ticari borglar (Uzun vadeli)

Toplam

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
22.197.913 -
1.661 -
22.199.574 -
= — — ————|

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

- 19.998.119

YT

3l Arahk 2013 tarihi itibariyla iliskili taraflara olan borglar, Korfez Gayrimenkul Ingaat [5
Ortakh@i'min hisse devrinden (briit 16.332.000 TL) ve istanbul Kartal ilgesindeki Kuveyt Tiirk'e ait
olan arsanin Sirket tarafindan satm abnmasindan kaynaklanan (briit 8.758.635 TL) ve Kuveyt Tirk'e
olan borglardan olugmaktadir, Her iki borcun da vadesi 30 Eylil 2014'tir ve bilango tarihi itibariyla
reeskonta tabi tutulmug toplam degerleri olan 23.206.655 TL'den (31 Aralik 2012 - 20906896 TL})
taginmaktadir. Bu toplam tutardan Sirket’in detaylari Not 12'de anlatilan ve Kartal Beledivesi ile
vaptifa sulh anlagmasindan dogan ylikilmliliklerinin (sulh anlasmas: tarihi wtibarryla Kuveyt Tiirk in
Kiirfez Is Ortakhgi'nin %17 sine sahip olmasindan &tiirii) Kuveyt Tiirk tarafindan karsilanacak kism
igin Kuveyt Tiirk'den alacak nitelifinde olan 30 Eylil 2014 vadeli 1.090.635 TL'nin 31 Arahk 2013
mibariyla reeskonta tabi tutulmus degeri olan 1.008.743 TL'si (31 Arahk 2012 - 908.777)

dilsilmiisidr.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

6. STOKLAR

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in stok detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Kartal Projesi (*)
Arsa maliyeti (**) 34.258.373 33.455.573
Proje malivet 2.191.954 2.191.954
Toplam 36450327 35.647.527
Kilvos Arsas:
Arsa maliveti 1.496.835 1.496.835
Toplam 1.496.835 1.496.835
Griire Tesisi{***)
Arsa maliveti 10,982,168 -
Toplam 10.982.168 -
Toplam 48.929.330 37.144. 362
i ——— = ————1

{(*) Sirket, Kartal Arsasi ve Projesi'nin yiiklenici firmaya devredilecek olmasi ve bu devir karsihinda
Kartal Arsasi Gzerinde yilklenici firma tarafindan inga edilecek projenin hasilat gelirlerinin %50
oraminda yiiklenici ve Sirket arasinda paylagilmas: konusunda bir anlasma vapmigtir. Bu anlagmaya
ghre Jirket'in paymna diigen hasilat pelirleri katma defer vergisi haric 82.000.000 TL'den az
olmayacaktr, Bu tutarmn iki katim (164,000,000 TL'yi) agan nihai sans hasilat, Kérfez ile yiklenici
firma arasmda %50 oramnda paylagilacaktr. Sirket ve yiiklenici arasinda bahsi gegen hasilat
paylasimi sfizlesmesi 19 Mart 2012 tarihinde imzalanmustir.

(**) Not 5'te detayh olarak agiklandify izere; Kartal Arsasi'min %25°1ik paymm almi esnasimda
Sirket'in Kuveyt Tirk'e olan borcunun reeskonta tabi tutulmasi nedeniyle olusan S02.800 TL
tutarindaki reeskont giderinin, Gzellikli varhk olarak nitelendirilen arsamn maliveti zerinde
aktiflestirilmesini igermektedir, (31 Aralik 2012: 1.190.034 TL)

(***) Karfez GYO A.5. 30 Evlil 2013 tarihinde iliskili tarafi olan Kérfez Tatil Beldesi Turistik
Tesisler ve Devremiilk Isletmeciligi A.S. millkiyetinde bulunan Balikesir'in Edremit llesi Giire
Beldesi'nde denize sifir konumda yer alan 24.934,24 metrekare arsa dizerine kurulu turistik tesisin
(“Giire Tesisi™) %80,15 hissesine denk gelen devremiilklerin 3.539 adedini, ayrica otel, sosyal tesis, B
igveri, hamam ve 2 havuzu igeren toplam 12 adet ticari @initeyi satin almistir. Bu satin alma sonrasmda
tesisteki devremiilklerin dagihimy; Kirfez GYO A.$. 3.539 adet, dnceden satilmis milsteriler 1.223
adet ve Kdrfez Tatil Beldesi 14 adet olacak yekilde degismigtir. Soz konusu tesis igin “6306 sayil Afet
Riski Altindaki Alanlarin Donigtirilmesi Hakkinda Kanun™ kapsaminda vikim karar alinmis olup,
s0z konusu karar 28 Kasim 2013 tarihinde kesinlesmistir. Yikima iliskin Giire Beledivesi’nce 13 Ocak
2014%e Girket'e tebligat yapilarak yikrm igin 60 giinliik stire verilmigtir. Tesis bilnyesindeki bloklar
sgin yikum kararlan 31 Ocak 2014 — 3 Subat 2014 tarihleri arasinda alinarak yikim baslatilmig olup,
Subat ayr sonunda tamamlanmasi beklenmektedir. Yikim bittikten sonra cins tahsisi vapilarak tapular
arsa tapusuna doniigtiriilecektir. Korfez GYO A, devremillklerdeki diger hak sahipleri ile arsa
hisseleri kargihginda yeni yapilacak tesisten devremiilk vermek fizere anlasmalar yapmayi ve meveut
tesisin yer aldifiarsa dzerine termal su potansiyelini de degerlendirerek 12 ay bovunca hizmet
sunabilecek yeni bir otel ve devremiilk tesisi gelistirmeyi planlamaktadir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

6. STOKLAR (devam)

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Agihy bakivesi 37,144 362 35,440 424
Aktiflestirilen arsa finansman giderleri (*) B2, 800 1,190,034
Y1l iginde alinan yeni arsalar {Giire) 10,982,168 513,504
Kapanis bakiyesi 48,929,330 37,144,362

(*) Kartal arsasma iliskin borca ait reeskont faiz giderini igermektedir.

Sirket'in Kilyos ve Kartal Projeleri'ne iliskin gayrimenkullerinin gergefe uygun degeri, Sirket ile
iligkisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ckspertiz sirketi tarafindan 31 Aralik 2013 tarihinde
gergeklegtirilen deferlemelere gire elde edilmigtir. Kilyos arsa bedelinin gergegie uygun degerinin
KDV dahil 5.700.000 TL (31 Aralk 2012: 25 Ocak 2013 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye giire
KDV dahil 4.180.000 TL) oldugu, Kartal Projesi'nin gergefie uygun degerinin ise KDV dahil
111.588.780 TL (31 Arahk 2012; 30 Ocak 2013 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye gire KDV
dahil 90.323.000 TL) oldugu tespit edilmistir.

Sirket, Giire Tesisi'ndeki gayrimenkullerinin alim tarihindeki gercegie uygun degeri Sirket ile iliskisi
olmayan SPK lisansina sahip bafimsiz bir ekspertiz girketi tarafindan 19 Agustos 2013 tarihinde
gergeklestirilen degerlemeye giire 14.987.253 TL olarak takdir edilmigtir. Séz konusu tesis ilizerindeki
yapilar iin yikim karan alindifs ve stz konusu yapilarin herhangi bir mali deferi olmadifs igin bu
defer tesisin bogy arsa deferi dikkate alinarak tespit edilmigtir. Sirket sfz konusu gayrimenkulleri
degerleme girketi tarafindan takdir edilen defierden satin almistar.

pirket toplam 24.934,24 metrekare olan Giire tesisinin kendisine ait olan %80,15'lik kismina isabet
cden 19.983,73 metrekarenin, 14.643,42 metrekaresi iizerinde satmak amaciyla devremiilk insa
edecek, 5.340,31 metrekaresinde ise otel insaa edip yatrim amagh gayrimenkul olarak
degierlendirecektir. Sirket, ahm tarihinde 14.987.253 TL olarak takdir edilen toplam tutarn
devremillklere isabet eden metrekarenin toplam metrekareye oram ile hesapladifin 10,982,168 TLlik
kismuni  stoklarda, otel ingasma isabet eden 4.005.085 TL'lik kisoum ise yatmim amagl
gayrimenkullerde takip etmektedir, (Not: 8)

Stz konusu arsamin Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bafimsiz bir ekspertiz sirketi
tarafmdan 14 Ocak 2014 tarihinde gergeklestirilen degerlemesine giire bos arsamin kendine ait kismunt
olugturan 19.983,73 metrekarelik toplam degeri KDV haric 24.382.800 TL olarak takdir edilmis, séz
konusu tutarin 14.643,42 metrekareye isabet eden devremiilklere ait kismunin gergege uygun degeri ise
KDV harig 17.866.917 TL olarak tespit edilmistir,
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)
T FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Al fonu - 12.713.941
Alm sabim amagh tirey fimansal varhklar - 749,567

- 13.463.508
—f—_ ]

Tiirev finansal araglar gergefe uygun defierlerivle ghsterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklar alim satim amagh tiirev finansal varhklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklar
isc alim satim amagh tiirev finansal yilkiimliilikler hesabinda gisterilmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, vadeli abm-satim anlagmalanndan olugan alim
satim amagh tiirev finansal varhklarm detay) azafidaki gibidir:

Vadesi 4 Mart 2013 olan sdz konusu vadeli iglemler, 125.000 Altn (Gr) Sdeme kargihinda
12257805 TL alinmasini kapsamaktadr.

8. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatrim amagh gayrimenkullerin 31 Aralik 2013 yilina iliskin hareket tablosu asafdaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012
Agilis Bakiyesi - -
Alimlar 4,005,083 -
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang 2.510.798 2
Kapamj Bakiyesi 6.515.883 -

Mot &da detayh olarak agiklandifs izere, Sirket, Giire Tesisi'nin arsasi iizerine termal su potansiyelini
de deferlendirerek 12 ay boyunca hizmet sunabilecck yeni bir otel ve devremiilk tesisi gelistirmevi
planlamaktadir. Sirket, sbz konusu otelin insaatim tamamlandiktan sonra, oteli kiralayip kira geliri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Soz konusu arsamin Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bafimsiz bir ekspertiz girketi
tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gerpeklestirilen degerlemesine gire 19.981,73 metrekarelik bog
arsammn toplam degeri KDV harig 24.382.800 TL olarak takdir edilmis, stz konusu tutarimn 5.340.31
metrekareve isabet eden otele ait kisminin gergefie uygun degeri ise KDV harig 6.515.883 TL olarak
tespit edilmistir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)
9.  MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik hareketi asafdaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Dcak-
31 Aralk M Arahk
Demirbaslar 2013 2012
alivet Degeri
Acilis Bakivesi 73860 69.121
Alimlar B.662 20978
Cikiglar - (16.239)
Kapams Bakiyesi §2.522 73860
Birikmis Amortismanlar
Agilis Bakiyesi (61.902) (0.813)
Diinem amortisman gideri {7.578) (9.7464)
Cikislar - 8657
Kapanis Bakiyesi (69,4800 (51.902)
Net Defter Degeri 13.042 11.958

Amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir. (Not:18)
10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2003 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla $irket'in maddi olmayan duran varhi
bulunmamaktadir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim wutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir)
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in borg karsihiklar asafiwdaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Borg Karsihikl
FRi 2013 2012
Kullamlmamg zin karsiliklar 10.867 4,376

31 Arahik 31 Arahk
Uzun YVadeli Borg Karsihklar 2013 p11) b
49643 42319

Kidem tazminati karsihiklan

49.643 _ 41319

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kullamlmamas izin karsihimin hareketi agapdaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Agilis bakivesi 4,376 14.500
Dinem iginde kullamlan izin karsih (4.376) {(14.500)
Dinem gideri 10,867 4.376
Eapanis bakivesi 10,867 4,376
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {TL) olarak gisterilmistir)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKiN KARSILIKLAR {devami)

Tilrk s Kanunu'na gére Sirket, en az bir villik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayat ardindan
emekliye aynilan (kadinlar igin 58 erkekler igin 60 vas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati ddemek mechuriyetindedir,

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar: kadardir ve bu miktar dénemler itibaryla,
agafdaki tabloda dzetlenen witarlarla sivrlandinlmistr.

3 Arahik 3 Aralhk
2013 2012
Kidem tazminati tavam 3.429,00 31.033 98

Temel varsayim, her yillhk hizmet igin belirlenen tavan kargthginn enflasyon ile crantih olarak
artmasidir. Biylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden anndrilmis gergek
oram glisterir,

Kidem tazminat karsihf herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligy, Sirket'in, Tiirk Is Kanunu uyannca personelin emeklive ayrilmasindan
dofacak gelecekteki olasi yilkiimliiliklerinin tahmini toplam karsihgmin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye'de gegerli olan ¢alisma hayatim dilzenleyen yasalar ve Tiirk I3 Kanunu uyarmca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle igten aynlmas: veya uygunsuz davranislar sonucu is
akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten gikanlan, askerlik hizmeti igin cafinlan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminat édemekle yilkiimlibdiir.
Tammlanmig sosyal yardim yilkiimlaligiiniin buglinkii deferi ile ilgili ayrilan karsilik Gngdriilen
yiikiimliilikk yéntemi kullamlarak hesaplanwr. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar difier kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

SPK  finansal raporlama standartlary, belirli fayda planlan  dahilinde muhtemel tazminat
yilkiimliiliFiiniin tahmin edilebilmesi igin aktler degerleme Gngdriilerinin gelistirilmesini gerektirir.
Mali tablolarda, Hirket Gngorillen yOkimlilik yontemini uygulayarak ve gegmis yillardaki
dencyimlerine dayanarak, hizmet siiresini sonlandirdifs tarih itibariyla kidem tazminat almaya hak
kazananlan temel alarak bir yOkilmlolik hesaplamaktadir. Bu karsihk, gelecekte gabsanlann
emekliliklerinden dofacak muhtemel yOkiimliklerin bugiinkii  degerinin  tahmin  edilmesiyle
bulunmaktadir.

Buna gire toplam kargih@m hesaplanmasina vinelik agagidaki varsayimlar yapilimigtie:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

iskonto oram 53,19 2.5
Tahmin edilen limit/filcret artis 846,50 L, 00



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir)
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR (devami)

31 Aralk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibarivla Sirket'in donem igindeki kidem tarminat
karsiliginin hareketleri asagdaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

1 Ocak itibari ile deger 42,519 65.727
Hizmet maliyeti 1.TiG 23.004
Faiz gideri 1.058 3073
Akticryal zarar / (kazang) (1.510) 4,389
Dimem iginde ddenenfiptal edilen - (53.874)
31 Aralik itibar: ile deger 49.643 41319

12. KISA VE UZUN VADELI DIGER ALACAKLAR VE DIGER BORCLAR

Sirket'in kisa vadeli diger bor¢larinin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

Avukatlara olan borglar (%) - 187.500
Sulh Stizlesme Bedeli - Kartal Belediyesi (%) . 193.816
3 381,316

(*) Kdrfez'in bir ingaat firmasindan %75%ini satn aldi@ ve kalan %25%i aym insaat firmasmna ait olan
Kartal'daki arsasina iliskin olarak Kartal Belediyesi tarafindan Korfez Gayrimenkul Yatinim Ortaklifs
A5, ve Kuveyt Tiirk Katllim Bankasi1 A8, aleyhine Kartal 3. Aslive Hukuk Mahkemesi'nin 2010/60
esas numarasi ile tapu iptali ve tescil davas: agilmistir. Soz konusu dava daha sonra, Insaat Firmasi'nin
alt viiklenicileri ile Ingaat Firmas: arasinda siire gelen dava ile mahkeme kararmca birlegtirilmistir.
Sirket, yukanda bahsedilen davamn ¢dziime kavugturulmasi igin avukatlan ile hizmet sizlesmesi
imzalamstir. 2011 vili igerisinde Kartal Beledivesi, alt yiikleniciler ve Kirfez arasmda sulh anlagmas:
imzalanmey olup taraflar karjihkl olarak davalarindan vazgegmiglerdir. Sirket hem awvukathk
sbzlegmesinden dogan yiiklimliliklerini hem de alt yilklenicilere ve Kartal Beledivesine kargi sulh
anlagmas: gere@i girdigi yiikiimbikleri finansal tablolannda yansitmistir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)
13. DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla Sirket'in difer dinen varhiklar bakiyelerinin
detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

Devreden KDV l.641.016 645214
Pegin ddenen vergiler ve fonlar 158,570 a8.479
Diger dinen varliklar 112,708 121.536
1.912.294 855.131

31 Arabk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in difer kisa vadeli ylikimbliltkler
bakivelerinin detay agagidaki gibidir:

3 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Odenecek vergi, fon ve sosyal
sigorta kesintisi T6.926 33641
Diger 647 -
T1.573 33.641

14. DIGER DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 taribleri itibariyla Sirket'in diger duran varliklar bakiyelerinin
detay: agafndaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralik

2013 2012

Diger cegitli duran varhklar (*) - 15.760
15.760

Toplam 5

{(*)  Diger gesitli duran varhiklar verilen deporitolardan olusmaktadir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)
15. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirketin vzun vadeli difer borg bakiyelerinin
detay: agafndaki gibidir:

31 Arahk 3 Arahk

2013 2012

Alinan avanslar (*) 26.343.593 6.299.603
Toplam 26.343.593 6. 290,603

{*y  llgili tutar, Kartal Projesine iliskin olarak Dumankaya Ingaat Sanayi ve Ticaret A.§ ile yapilmig
olan hasilat karsiifn arsa satiy stzlesmesine istinaden Kiorfez GYO A S$'ve vamlan avans
odemelerinden olusmakiadir.

16. OZKAYNAKLAR

Sirket’in hissedarlan ve sermaye igindeki paylan tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A5, 00, 9046 49.498.000 99,997 65.820.000
Diger 0,004 2,000 00,003 2000
Toplam 49.500.000 65.822.000
Sermaye diizeltme farklan (*) 2.373.208 2.373.208
Enflasyona giire diizeltilmis

iidenmiy sermaye 51.873.208 68.195.208

(")  Sermaye diizeltme farklar, sermayeve yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlan’na gére diizeltilmis toplam tutarlan ile diizeltme Sncesindeki tutarlar
arasindaki farky ifade eder. Sermaye dilzeltmesi farklarinin sermaveye cklenmek digmnda bir
kullanmm voktur.

31 Arahk 2012 itibariyla 6denmis sermayesi 65.822.000 TL, gecmis yil zararlar ise 33.799.683 TL
olan Kirfez Gayrimenkul Yatinm Ortakhiy A.5., finansal tablolaninin daha agik ve anlagilabilir olmasi
amaciyla gecmis vil zararlarmun 16.322.000 TL'Lk kismom Sdenmig sermayesinden mahsup ederek,
ddenmis sermavesini 49.500.000 TL ye indirmistir. 56z konusu sermaye azaltimi tulanmn tamami
Kuveyt Tirk Katithim Bankasi A.5."ve ait sermaye paylarmin iptali suretivle karsilanmigtir. Sermaye
azaltimi igin yapilan olaganiistii genel kurul toplantis ve yvénetim kurulu raporu 1 Agustos 2013
tarihinde tescil edilmis ve 7 Afustos 2013 tarihli 8380 sayil Ticarct Sicil Gazetesinde yayimlanmstir,

17.  HASILAT

Bulunmamaktadir.
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{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)

18. GENEL YONETIM GIDERLERI

Dénemlere ait genel yinetim giderleri asafidaki gibidir:

Personel giderleri

Damymanhk ve avukathk giderleri
Vergi resim ve harglar

Kira giderleri

Haberlesme giderleri

Amortisman ve itfa paylar giderleri
Diger giderler

Pazarlama, satis ve dafitim giderleri
Genel yonetim giderleri

19. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER

Dénemler itibariyla difer faalivet gelirleri asafidaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

Yatrim amagh gayrimenkulun makul deferindeki artis

Kuveyt Tiirk hizmet ve damsmanlik geliri

Driger

Disnemler itibariyla difer faaliyet giderleri azagdaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gider ve zarariar:

F.omisyon giderleri
Digier
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1 Oreak- 1 Orcak-

31 Aralik 31 Arahk
2013 2012
(946.371) (1.618.398)
(625.521) (267.068)
(364.634) (192.713)
(28.841) (27.264)
(8.828) (11.519)
(7.578) (9.746)
113.005) 215.406)
(2.094.778) (2342.114)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
(3.595) -
Aﬂ%ﬁl (2.342.114)
(2.098.373) (2.3H1114)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
2,510,798 :
36.000 41.627
10.808 -
1.557.606 41.627
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
(19.324) -
(13.570) (1.003)
(32.894) (1.003)




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tlrk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir)

20. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER

Dénemlere ait finansal gelirler azafidaki gibidir:

1 Oeak- 1 Oeak-

3 Arahk 3 Arahk

2013 2012

Altm fonu defierleme geliri - AE9.94]
Tiirev finanzal araclardan gelirler (*) 3.704.970 749 567
Katilim payi geliri 1.123.000 573,092
Kur farks geliri 23744 -

T AMITI4d T 1013500

") Tirev finansal araglardan gelirler kalemi, 2013 yilinda itfa olan, altina dayal vadeli islemlerin

gergeklegen gelirlerini igermektedir.

21. YATIRIM FAALIYETLERDEN GIiDERLER

Dinemlere ait finansal giderler agagidaki gibidir:

1 Deak- 1 Oeak-

M Arahk M Arahk

2013 2012

Kisa vadeli borglanma giderleri - (2.225)
Altin fonu satig zaran (*) (4.350.442) :
Reeskont giderleri (1.397.797) {2.070.038)
Kur fark: giderleri (2.129) (143)
(5.750.368) (2.072.406)

(*) Sirket, ana ortafn olan Kuveyt Tiirk ten, 7 Mart 2012 tarihinde 120.000 Lot, 4 Nisan 2013 tarihinde
5.000 Lot ve 5 Nisan 2013 tarihinde 65.000 Lot olmak ilzere toplam 190.000 Lot altn fonu satin
almg, stz konusu fonlarn tamamini 5 Temmuz 2013 tarihinde satmustir. Sz konusu islemlerden
olugan satis zarar yatirom faaliyvetlerinden giderler hesap kaleminde muhasebelestirilmigtir
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{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir)

22. VERGILER

Tirkiye'de, Kurumlar Vergisi oram %20'dir (31 Arabk 2012: %20). Kurumlar Vergisi oram
kurumlanin ficari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi vasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir.

Not 1'de de belirtildigi fizere Sirket 29 Aralik 2011 tarihi itibariyla gayrimenkul yatrim ortaklifina
dinilgiin siirecini tamamlams ve Gnvanim Kérfez Gayrimenkul Yatrm Ortakh@s Anonim Sirketi
olarak tescil ettirmistir. Dolayisiyla Sirket gayrimenkul yatrim ortakhfna dondstigi tarih olan 29
Aralik 2011 tarihi itibanyla Kuromlar Vergisi Kanunu'na gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir, Gelir
Vergisi Kanunu'na gire ise gayrimenkul yatrim ortakliklanimin kazanglari stopaja tabi tutulmus
olmakla birlikte, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu karan ile stopaj oram "0" olarak belirlenmistir.

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunw'nun 13'dncii maddesinin “Transfer
Fiyatlandwmas: Yoluyla Ortiilli Kazang Dagtimi” bashkl 13, maddesi ile dizenleme altina alinmus,
konu hakkinda uygulamaya yonelik ayrintih agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla
Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig” de ver verilmistir,

50z konusu dilzenlemeler uyannca, iliskili kuruluslarla/kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykin
olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alim ya da satumi yapilmasi durumunda, kazang
transfer fiyatlandirmas: yoluyla 8rtli olarak daftiloug sayilmakta ve bu nitelikteki kazang
dagitimlan Kurumlar Vergisi agismdan indirime tabi tutulmamaktadir.

Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince bes yil igerisinde, iligkili kuruluslarla yapilan
tglemlerden kaynaklanan transfer fiyatlandirmas: hususu da dahil olmak fizere, incelenebilmekte ve
vergi hesaplan revize edilebilmektedir.

pirket 29 Aralik 2011 tarihi itibariyla gayrimenkul yatirim ortakhgma diniigiim siirecini tamamlamig
ve finvamm Korfez Gayrimenkul Yatrim Ortakhigi Anonim Sirketi olarak tescil eftirmistir Sirket
gayrimenkul yatrim ortakhna déndslimil sonrasinda Kurumlar Vergisinden istisna oldugundan 31
Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla finansal tablolara ertelenmis vergi varhii veya yilkiimiligi
yansitilmanustr,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)
23.  PAY BASINA KAZANC

1 (reak- 1 Dcak-
31 Arahk 31 Arahk
Diéinem basi itibariyla 013 2012
I edaviildek lusse senedt adedy
1 Ocak itibarvla (toplam) 65,822,000 65.822.000
i¢ kaynaklarla azaltilan hisse senetleri (16.322.000) -
[nem sonu itibariyla (toplam) 49500000 65.822.000
Tedaviildeki hizse senedinin
Agurlikh ortalama adedi (1 hisse 1 TL kargilifi) 49,500, 00 49.500.000
Net dénem zarari (TL) (382.315) (2.360.396)
Pay basina zarar (1 TL hisse bagna) (0,0077) (0,0477)
T

24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Diéinemler itibariyla Sirket’in iliskili tarafi (ana ortagi) olan Kuveyt Tirkte bulunan cari ve katlhm
hesap bakiyeleri asafidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. (Not 4) 22964213 7.303.409

Diéimemler itibarivle Sirket’in iliskili kuruluglarna olan kisa vadeli ticari borglarmin detayr agagudaki
gibidir:

31 Arahik 31 Aralik

2013 012

Kuveyt Tiirk Katilhm Bankasi A.S. 22.197.913 -
Toplam {MNot:5) 22.197.913

Dénemler itibariyle Sirket’in iligkili kuruluglarina olan uzun vadeli ticari borglanmin detay agagulaki
wibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2011

Kuveyt Tirk Katilim Bankas: A5, . 10.998.119
Toplam (Not: 5) o = 1998 110,

EL
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{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gtisterilmistir)
24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Danemlere ait, Sirket’in iliskili taraflarla vaptig: islemlerin dzeti asafndaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Kira gideri (*) 28.841 27.264
Katilim hesabi gelirleri (*) 1.123.000 573.991

(*) Kira giderleri ve katihm hesabi gelirlerinin tamami Kuveyt Tirk ($irket ana ortagi) ile olan
iglemlerden olusmaktadir.

Dianemler itibariyla Sirket"in iliskili kuruluslarla pergeklestirdigi kar pay1 ve reeskont giderleri asafnda
dzetlenmistir,

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Kuveyt Tiirk 1.056,792 582944
1.056.792 532,944
Uist diizey vineticl personele saflanan faydalar
31 Arahk 31 Arabk
2013 2012

Ust dikzey ynetici personele saglanan faydalar
341.787 1.345.272

3
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Titrk Lirasi (TL) olarak ghsterilmistir)
25, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolayt maruz kaldify, borg ve sermaye pivasas: fivatlarmdaki, déviz kurlan ile
katihim payi oranlarindaki defisimlerin etkileri dahil gegitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmigtir.
Sirket risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirece§i potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamustir.

Kanlim Payr Oram Riski

Sirket, sahip oldufu nakit deferleri giiniin kogullarina gire cari veya katlim hesaplarina yatirim
yaparak degerlendirmektedir. Sirket'in kathm payr oranlarma duyarh varhk ve yikiimlilikleri
asafdaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2013 2012

Sabit Getiri Oranh Araclar
Makit ve nakit benzerler 22.773.886 T.251.134

Diviz Kuru Riski

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibaryla ddviz kuru riski bulunmamaktadir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

Finansal varlk ve vitkitmiGliklerin rayic deferi riski ile gdsterifmesine ifiskin agiklamalar

Rayig deger, bir varh@in cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatim ifade
eder.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ravi¢ deferlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yintemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayl; degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Somug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyvasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Asafidaki metotlar ve varsavimlar rayi¢ deferi belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayvig deferini tahmin etmekie kullanilmistir,

Finanzal varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve Onemsiz kredi riskine tabi clmalarindan dolayi nakit ve nakit benzeri
varliklar tasmman dederlerinin ravig deferlerine yakin oldufu disiiniilmektedir. Ticari alacaklarn
shipheli alacaklar karsiligs ditgildikten sonraki taginan deferlerinin rayig degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir.

Finansal yiikiimlalikler

Ticari borglarin ve difer parasal yilkiimliliklerin kisa vadeli olmalar nedeniyle rayig deferlerinin
tasidiklar degere yaklastig diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem malivetleri kredilerin ilk malivetine eklenir. Kredilerin kisa vadeli olmasi nedeniyle rayig
degerlerinin tasidiklan degere vakmn oldugu Sngériilmektedir.

Bunlarm disinda gergefie uygun degeri ile gdsterilmesi gercken finansal varhk ve yikiimlilik
bulunmadi@ igin rayig deger hiyerargi tablosu verilmemigtir.

Sermaye yonetimi

Sirket yonetimi finansal riskleri azaltan, Sirket'in kredibilitesini yiikseltici, Sirket'in devamlihigim,
biiylimesini ve karhilifim arttiricn politikalar belirler ve izler. Sirket sermaye vapisi sz konusu
politikalan destekleyici sevivede olmahdir. Sirket yonetimi sermaye ihtiyacinin kargilanmasi ile ilgili
perekli Gnlemleri alir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKET

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim wutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak giisterilmistir)

26. FINANSAL ARACLAR
Finansal Arag Kategorileri;

Gergegie uygun
Krediler ve  deper farka gelir itfa edilmis
alacaklar (nakit tablosuna degerinden
ve nakit yansitilan gisterilen
31 Aralik 2013 benzerleri dahil) finansal varliklar yiiboilkm Gk er Defter defieri Mot
Finansal varhiklar
Makit ve nakit benzerleri 22,965,025 - - 22965025 (4)
Finansal vilkimlilikler
Driger kisa vadeli
yiikiimbilikler . - T7.573 77.573 (13)
[ligkili taraflara borglar - - 22.197.913 22197913 (5)
Crergefe uygun
Krediler ve  deger fark: gelir itfa edilmis
alacaklar (nakit tablosuna degerinden
viz nakit vansitilan gosterilen
31 Arahk 2012 benzerleri dahil) _finansal varhklar _ ylkimlikikler Defter deferi _Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.303.684 - - 7.303.684  (4)
Gergede uygun degier
farki kar zarara
vansitilan finansal
varliklar - 13.463 508 - 13,463,508 (7)
Finansal vitkiimlilikler
Kisa vadeli difer borglar ) . 181.316 IR1.316 (12)
Dhifier kesa vadeli
vikiimlalikler - - 33.641 33641 (13)
ligkili taraflara borglar x x 19.9958.119 19.998.119 (5)

Finansal araglarin gercefie uvgun defieri

Rayi; deger, bilgili ve istckli taraflar arasmda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varlifin karsihginda el degistirebilece@i veya bir yilkiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir,

Finansal varhklann ve yitkiimlitliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varhk ve yik@mliliikler, birbirinin aym varlk ve yiikiimliilikler igin aktif
piyasada islem giren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varhk ve yikOmlolikler, ilgili varhk ya da yikimlfligin birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinm
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir,

Ugfincit seviye: Finansal varlik ve yiilkiimliilikler, varhk ya da yitkiimliiliigiin gergege uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada giizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deferlenmistir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)
26. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araglann gercefe uygun degeri (devam)

Gergefie uygun degerleriyle gisterilen finansal varhklarin seviye simiflamalary agagidaki gibidir:

31 Arahk e p
2013 Beviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatrim amagh gayrimenkuller A.515.883 - = 65315883
6515842 - - 6515883
e ——
31 Aralik i : :
3
2013 Sevive 1 Sevive 2 Sevive
Finansal varliklar
Alim satim amach tirev finansal varhklar 749,567 - 7449 567
Gergefe uyvgun deger farks kar zara vansibilan
finansal varliklar-alim satim amagh finansal 12.713.941 12713941
varliklar

13.463.508 12,713,041 749,567 2
e

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren ddnem igerisinde Sirket, seviyeler arasmda herhangi bir transfer
yapmamiglir.

Sirket, Gilre Tesisi arsasmin ofele ait kismmmi yatrim amagh gayrimenkul olarak simiflamistir. Séz
konusu gayrimenkuliin gerge@e uygun degeri, Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz
bir ekspertiz girketi tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gergeklegtirilen deferlemeye istinaden KDV
harig 6.515.883 TL olarak tespit edilmistir, Arsanin alm tutan ile 31 Aralik 2013 tarihli gergefe
uygun degeri arasmda olusan 2.510.798 TL artis kapsamlh gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler igerisinde muhasebelestirilmistir.

Bu projeye iliskin degerlemede gelistirme yaklagimi kullamlmigtr, Geligtirme yaklagiminda, kenu
gayrimenkuliin potansiyel imar durumu ve potansiyel en iyi ve en verimli kullanim amaci dikkate
alinarak bir program geligtirilmis, bu programin gelistirme maliyetleri ve nakit akis tahminleri
sonucunda konuo arsa igin olusan deger hesaplanmugtir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, Dumankaya Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi (Yiiklenici) ile 19 Mart 2012 tarihinde
imzalmig oldufiu arsa satiy vaadi sizlesmesinin kismen degigtirilmesine yinelik olarak, 17 Subat 2014
tarihinde ek stzlesme imzalamstir, Séz konusu ek stzlegme ile ana sizlegmede belirtilen ddeme
disnemlerinde ve ana sbzlesmede gegen bax hitkiimlerde defisiklik yapilmasina karar verilmigtir. Yeni
tdeme planina gore Yilklenicinin, Sirket’e Gdeyecegi asgari tutar, bu giine kadar ddedigi bedeller de
dahil olmak iizere, ana sizlesmedeki bedele ilave olarak 4.500.000 TL artacaktir.

4 Mart 2014 tarihli yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yeni diizenlemelerine gbre
gayrimenkul vatrim ortakhklarinin tek bir girketteki para ve sermaye piyasas) araglan yatinmlarinin
toplamimin, ortakhfn aktif toplammin %10"unu asamamas) gerektigine iliskin hilkmil scbebiyle,
Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarinda ortaya gikan siiz konusu dilzenleme kapsamindaki
portfy siurlamalarina uyumsuzlugun giderilmesi amaciyla, 31 Aralilk 2013 tarihli finansal
tablolarimizda tek bir girketteki para ve sermaye piyasasi araglan yatwimlarmin aktif toplamn
9%10°unu asan kisminn, Sirketin diger katilim bankalannda kendi namina agacafi hesaplarda vel/veya
stz konusu Katilim Bankalan ile Hazinenin ihrag ettifii kira sertifikalarinda degerlendirilmesine ve siz
konusu islemin Mart 2014 sonuna kadar tamamlanmasimna oy birligiyle karar verilmigtir,

46



Lb

TTOT ey It
Jmangg paoug

E10T WeLY 1§
W] LIE)

{amapuazng | prepdNgaL

BOF LOE L £12'F96 LT [i1) ;22 P tme[do ] UIULIE| WLNE A, LE[SEDy 1SESEAL] MABULIAS an Bl Ianes Jd 321 | 1
- - ) IT P Lia||apaq Yaedl WIR[ESIE [[H10d] UBARILjO I1¥ ] IE..
2 : 1€ PN aaipasy eeuaen |
: - {e) [/8T PH HEI] MG Barnas] | oo
: : (P) ! #T P Lu_xE:...,_. 1urgqes | I
CEE B 1 CER9aE | )/ v P I3[ZUIYESDY uEung [uy | TH
- . Iipk i #2 P TE|AEH] I[EAR(] #|NAUSIULIAE) 3aj2lo] 1[BAE(] J[NYULLLIARD) Ja nyusiiiiieny ueqe s | 1d
- P}/ +T P LB JELY IBESEAl] AnELLES 1UNORL, | £V
60 £05° L EIT P96 LT 9}/ #2 PH HESIH BWUEN-LIE) [FZ0IENPASIN ZISapRA-lpe s uspuisur) Ziagg an 1L [TV
GLUEG66] El6LeT BT 9}/ #7 P [LUSY WE[NIN] UI3] LSajaiuapy) [MYUSWLARD Y114 € UTULIE|SEDY [SESEAL] JABULIDE an et | TV
1 [
TIOT MR IE  [F107 Wiy [ [awajuang IE)] apdqaL Japrag esuenlg Jagiq [asiaang uedem)gy apyOsnoy
WEFIR] {22y U e
(EOSTGLES | LS GLEOR T/t PH TEpIEILEN WEoL | O
FLEBELOT 05T 189 8F AE[EUANS J38i]
GL1EEDTE PEE S0 [§ [t P IR RALARHEC) .l_u
b ; )/ T P tueAEwCy L)) Sy empere] i) | H
. g 1¢ P Lmhusg ewepray jesurw] | o
¥ T 1L P TBANIDWOALA, [ESURL] 5] A
& g [E P IE[II0H [EEUBUL] q
05" FaL HE FLE'SEE OB (d) /£ PW THHEdo ] JIAY | AR i ey wEdo ], | O
6FG'THE QEE'STE'] depqijany 13810
v = )/ £2 P [UEABILIC) LIED1] ) JE[EIT]Y URPIR[IRIE] [[IHAL)]
= z Q) el P TR 2]
ot Pl LE 1T GHF 5% [(e); +T PN INEH 1[EAR] a[YUSUIIARD 13[aloL] I[RAR] J[IYUIWLIARD) 5] |nyuatulIARD) f
Tal L9r 0 ST0'E96 T )+ P LIE|TRTY ISESHAL] SARULIE aA EIE] [
[C1L} 11

papmapey desajy euy opqe |, (esuvuyy [Pslaang i) sprosuey

DIOLUOY UNMNA EULE[EWELITS AQpI0] 08 Y1



8t

AT AZEL ApUIsaAaiiad Lajunyny ursy sunoaucy unwndn ewrepewepmms Aogpuod ui 1Sige |, resesy urydiy) euueppeu0
WL, [MUILAED),, “IAES [gF-11] W, ¥d% a4 apapuiSiau sap8g jezg Slqnadp) UepIe[o(qe] [RSURM) RomURAn sappeEm g wu aFinga) nejsesy
urgéi)) edrwepodery [esuem ] EpusEsEAL] SARULRG, PAES |'p] C[] (u0g wn WS 20ENg uapuea sk g7 10N T mSnuspye 1sappem joudip ag e 1pyjSeq
JDjonuey unwndf] uoeeoepaus Aguod soudicp ¥g,, emrepoudip unnsejojqe [esueny vaumdn isapprw g wuo  8iqa ) sepsesy uiybi)] edewesodey
[ESUTUl] PPWSESELlL] ARULIRS,, IIARS (-] ueuejmied ap apzen wsey AES 9L087 A UMW £107 [MAT £1 Srmgm npum g7 YRy [f Ry

“m&uepyie IAEPp ULIESEY URLI[E UBPULIETE) NjANY WU A 19008 uryén eounde ) v, noepdo | oue]unge g,
uepdery sEsedng admuuag oa mIEg 1RRNNS ng Yo . uepude(ewenms Agpuod epumoudip | gepdepo memog uepunmsug(] ewepodey,, L7 0N ()

0%  |%cl LT {1/ T PH (o) TiR[do ] VILLIE| WL § LRI ;E.r,.."._h_ AARLLZG 24 BIR] L3HARIS i L6
. B . . _,.u._..._n._”____...ﬂ._..__.”_ Eu_uw_.u.: HE._._._.HE ! u_m_.__u._..u_“_-.“_ L[28 A
Ll L il (@) zz P UAQUTSIT LT 34 WjESIEH BWOEN-LED [DE() [ TEMpAY ZISapep -[[ape s, UsPUIsULT 214007 3
005%= %l 250 1£ P | AUr+H+D+:4+3) L vueprog)y
(01%=_ a0 %) [ie) 178 PN (/T Heans] aayany Pauiels]lg
ozoe=  J%¢ | B ) XA ____la/ze) Biey /sy UEmnL [0S ]
o - ) _......_ .___“ _H__ +um._ .m._..__.”_ _;z._....._u.l_._..... ._mr_._n._._..m._,.m u.__.p_.'_._.-hu..ﬂ ..._u_..amu._“_m“_
6F> 1% el __uu___ f#T PN IR TRAR] aqnyusmrsden o e nyus ey ©EMIMAUS AL ASECY [EEE L ¥
6F%> [l Sl 119)/ v2 PN (0 A1V -2+ J9[EIIS] 91 LBJESY ISESRAL] JARULIG aa BIR]{
7 _ : a
s, e i e vz om A1V + B)) SepyE edeq amyusun e ‘s2jofol ifedeq spyu e ‘sjaymuin)t
E e Ll /) Haapag
01%=  [%0 el (27 22 PH yaqod urereste yp@iod) vedewpo ye eRipeo naingo Yeas[unsiEd sfoad spuniszn H
0 1on (11)
Ty E a @ LIE[EUIB] IS Q71804
o _Eqn.nn ppoug  |maupg 1o wiapuEn 112 EpRiga L

nronpuoy unmwnd) v ejemeanng (opaog o ¥3



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38
	Page 39
	Page 40
	Page 41
	Page 42
	Page 43
	Page 44
	Page 45
	Page 46
	Page 47
	Page 48
	Page 49
	Page 50

