Kirfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhif Anonim Sirketi
Sermaye Pivasasi Araci Notudur

Bu sermaye pivasasi  araer  notu, Sermaye  Piyasasi  Kurulu  (Kurul)'nea
i S B | e 2 L% tarihinde onaylanmistir.

Ortakhifimizin gikarilmis sermayesinin 49.500.000 TL den 66.000.000 TL ve aikarilmas)
nedeniyle artirlacak 16.500.0000 TL nominal degerli (B) Grubu pavlarinin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarm yam sira ayrica
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yviizde virmi besine tekabiil eden
4125000 TL nominal degerli paylar da sahga hazir bekletilmek iizere olusturulmus
olup, bu paylar bu sermaye pivasasi araci notunun KAP'ta ilan edilmesinden itibaren |
vil siireyle paylarin borsa fivatimin halka arz fiyatimin viizde yvirmi bes fazlasindan daha
vilksek sevivede kaldii miiddetee borsada ikineil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye pivasasi araci notunun onaylanmas, sermaye piyasasi araci notunda ver alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilli anlamna gelmevecedi gibi, sermaye
piyvasasi araclarma iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arr
edilecek pavlann fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi vokitur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggr bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatinmm Kararlan
thrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve Gzetin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu sermaye piyasasi araer notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracen bilgi dokiimam
ve dzet, ortakhfimizin ve halka arzda sabisa aracibk edecek Gedik Yatwrim Menkul
Degerler A.8."nin www.korfezgyo.com.ir ve www.gedik.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KAPYnda  (kap.govar) .. 19..0.04%.7.2014.
tarihinde yayimlanmistir, Ayriea basvuru yerlerinde incelemeve acik tutulmaktadar,

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun  10'uncu  maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin  cklerinde yer alan yanhs, yvamlticn ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararmn ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihrageimin yiinetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine giire zararlar kendilerine yiikletilebildi@i Glciide
sorumludur.  Bagimsiz  denetim, derecelendirme  ve deferleme  kuruluslars  gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazrlanan raporlart hazirlayan kisi
ve kurumlar da haznirladiklan 'fﬁ!"@.-?"r alan yanhs, yvamlticr ve cksik bilgilerden
SP'Kn hiikiimleri cercevesinde goruml dyr.
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Kurutea .\....0..04....1.. 201 Y. tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiiman
kapsaminda daha dnee ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin bilgiler asafidaki

tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Aract Kurum / GEDIK  : Gedik Yatinm Menkul Degerler AS,
AVM : Alisveris Merkez
Borsa/BIAS : Borsa Istanbul A_S.
BKA : Briit Kiralanabilir Alan
BSMV : Banka Sigorta Muameleleri Vergisi
Celen : Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S
Dumankaya insaat : Dumankaya Ingaat San. ve Tic. AS.
GVK : Gelirler Vergisi Kanunu
GYO Tebligi : Sermaye Piyasas: Kurulu'nun I11-48.1 sayil;

“Gayrimenkul Yatirim Ortakhklanina iliskin Esaslar Tebligi™

Kirfez GYO/Sirket/Ortakhk: Korfez Gayrimenkul Yatinm Ortakhg AS.

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV ¢ Katma Deger Vergisi Kanunu
Kiirfez Tatil Beldesi : Karfez Tatil Beldesi Turistik Tesisler ve
Devremiilk Isletmeciligi A.S.
KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu
Kurul/SPK : Sermaye Piyasas: Kurulu
Kuveyt Tiirk : Kuveyt Tirk Katilm Bankasi A.S
MKK : Mc[kagj' Kayit Kurulusu _
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SPK : Sermaye Pivasasi Kuruly

SPKn : 6362 sayil Sermaye Pivasas: Kanunu
Reel Degerleme : Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.
TTK : 6102 say1ih Tirk Ticaret Kanunu
TTSG : Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK : Tirkiye Istatistik Kurumu

YK : Yonetim Kurulu

I. BORSA GORUSU:
Borsamiz Yinetim Kurulu'nun 30.01.2014 tarikli toplantisinda,

A) Kotasyon Yonetmeliginin “Yatrim Ortakliklarina Ait Paylarin Kotasvenu ™ baghkh 15,
Maddesinin (a) bendinde ver alan sart hari¢ diger sartlan sagladig anlasilan, ancak 2009/12
diineminden itibaren sermaye kaybi bulunan, 2011/12 doneminden itibaren hasilat
bulunmayan ve faalivetlerinden zarar eden Sirketin pavlanmn halka arz izahnamesinin,
Sermaye Piyvasasi Kurulunun (Kurul) “Gayrimenku! Yatrmm Oriakiaring fligkin Esaslar”
Teblifinin (Teblig) “Halka Arz” bashkl 11. Maddesi kapsaminda Kurul tarafindan
onaylanmasi halinde, Sirketin Kotasyon Yonetmeliginin 15. Maddesinin (a) bendinde ver alan
“gikarilmy sermavelerinin ve halka arz edilen hisse senetierinin nominal degerinin ddenmiy
ya da gikardmig sermayelerine oranlarinm en az SPK nun ilgili tebliglerinde belirtilen tutar
ve oranda olmas:” gartimin halka arzdan sonra sagilanmas: kosuluyla, halka arz sonuclarinin
incelenmesinden sonra Borsa Genel Mildiirliigiince vapilacak degerlendirme sonrasinda,
Sirket paylannin Kurumsal Uriinler Pazan'nda islem gorebilecegi.

B} Kamunun aydinlatilmas: amaciyla,

1. Sirketin kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylanmin hukuki durumunun
tabi olduklan mevzuata uygun olduguna dair hazirlanan Hukukeu Raporunun,
2. Firketin 2011 yihndan bu yana faalivetlerinden zarar etmesi sebebiyle sermayesini villar
itibariyle kaybettigine, bu gercevede sermayesinin 31/12/2012 itibariyle %551%ini, yapilan
sermaye azaltmina ragmen 30/09/2013 itibariyle de %39 unu yitirdigine, halka arz geliri ile
de sermaye kaybimn tamamimin telafi edilemeycbilecefine,
3. Jirketin iligkili taraflarindan olan Kuveyt Tiirk'e olan ticari borglarina ve Sirket ile Kuveyt
Tirk arasindaki her tiirli ticari ve ticari olmayan iliskiye,
4. 311272013 rarihi itibariyle Sirketin en Gnemli projesi olan Kartal arsasina iliskin viklenici
firma ile yapilan sdzlesmede belirtilen insaat silresinin %60'mdan fazlasimn gecmesine
ragmen, projenin fiziki tamamlanma oranimin %17, hakedis orammn ise %32 olmasima,
3. irket tarafindan Giire’deki tesisler ile ilgili alinan yikim karari ve Beledive tarafindan
Kilyos arsasi ile ilgili alinan istimlak karan nedenleriyle gider olusmasi veya karmihik
ayrilmasi halinde sermaye kaybinin artacagina
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C) Kurula iletilecek Borsamz goiriisiinde, “fybu Borsa fstanbul A8, Goriigi, Borsa Istanbul
AS. Yonetim Kurulunun verecegi karara doniik herhangi bir taahhit va da baglaycilik
olusturmamak sartivla, sadece SPK 'nin goriis talebine cevap vermek amaciyla sirl olmak
tizere mevewt bilgi ve belgeler dikkate almarak hazirlanmgter. Isbu Borsa Istanbul A8
gorigiine davanilarak almacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
Istanbul A.5. 'nin herhangi bir sorumilulugu bulunmamaktadsr. " ifadesinin ver almasi

hususlanmin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.

Aynea, BIAS 1n 03.04.2014 tarih ve BIAS4-GDD-131.99-660-3884 sayili yazisinda, Sirket
paylarimin halka arzina iliskin izahnamede 30.01.2014 tarihli BIAS gariisiine ilave olarak,

Sirket 'in halka arz edifecek 16.500.000 TL nominal degerli payvlarin, Borsanm 30.12.201
tarihli ve 385 sayilt Genelgesinde belivlenen esaslar gergevesinde “Sabit Fivarla Talep
Toplama™ ydntemivle Borsada satiga sumulacagm, ikineil pivasa iglemlerinin Borsa Genel
Miidiirliigii 'niin iglem girme onayindan sonra baglavacag

hususlarina yver verilmesinin uygun olacag ifade edilmistir. wi-5
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN AL
KISILER A4 Nl

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve grevimiz gergevesinde bu sermaye pivasasi
aract notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gergefie uygun oldufunu ve sermaye pivasas: aract notunda bu bilgilerin anlamuni
degigtivecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirll makul dzenin pdsterilmis
oldugunu beyan ederiz.
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumiu

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Oldugu Kisim:
07/04/2014
LZafer H. AKSOY Erhan TOPAC
Kurumsal Finansman Miidiirii  Yinetim Kurulu Baskam SERMAYE
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2. RISK FAKTORLERI

2.1 Kuveyt Tiirk'iin, Ortakhfin Hissedarn Olarak Kontrol Yetkisi

Ortakhin ana hissedart olan Kuveyt Tirk Kanhm Bankasi A.S. Ortakhfin ynetim
kontroltinii elinde tutmaktadir. Halka arz sonrasinda, Kuveyt Tiirk'in imtivazli A grubu
hisselerin tamamuna, A grubu hisseler ile B grubu hisselerin toplaminda da ¢ogunluk hisseye
sahip olacag dikkate alindifinda, halka arz sonrasinda da sirketin yonetim kurulunun tiim
iiyelerini, Kuveyt Tiirk™tin belirleyecegi sonucuna ulasilabilir.

2.2. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Anonim ortakhklar tarafindan ¢ikanlan, belirli ortaklik sermayesine katilma payim temsil
eden, vasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kivmetli evraka pay denir. Pay'in
sahibine sagladii haklann basinda mali haklar pelir,

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir clde ederler:

1. Kar payi (Temettil) geliri: Sirketlerin vilsonunda elde ettikleri karin daftilmasindan elde
cdilen gelirdir. Borsa girketleri kanm nakden veya temettiiniln sermaveye ilavesi suretivle pay
ihrag ederek dagitabilir.

2. Sermaye kazanci: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meyvdana gelen artistan elde
edilen gelindir,

Sirket'in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas: veva sermaye piyasalarinda
yaganacak olumsuzluklar nedeniyle pay fivah diisebilir.

11 Wean T4
2.2.1 Ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler
SPK'nmm [I-19.1 sayilh Kar Pawi Tebligi uyarnnca ortakhklar, kirlanm genel kurullan
tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hikkiimlerine
uygun olarak genel kurul knra_rl}_?iq agtir, Ortakhiklann kir dagitim politikalanna iligkin

olarak Kurul tarafindan benzgt niteliktekiFortakliklar bazinda farkl esaslar belirlenebilir.
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Ortakliklarda kir payi, dafitum tarihi itibanyla mevcut paylann tiimiine, bunlann ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraminda esit olarak dafiitilir, Kir pay1 imtivazina
iligkin haklar saklidir.

Ancak SPK 27.01.2010 tarihli ilke kararinda paylar borsada islem géiren halka agik anonim
ortakhklann 2009 yih karlan igin yapillacak temettil dagitimn konusunda herhangi bir asgari
kar dagium zorunlulugu getirilmemesine karar vermistir. SPK'min dniimiizdeki villarda
benzer kararlar alabilme ihtimali bulunmaktadir. Boyle bir durumda Sirket'in yasal olarak
temettii dagiim zorunlulugu bulunmamasina ragmen Sirket vinetimi dagitlabilir kar oldugu
dinemlerde kendi inisiyatifi ve genel kurul onayivla kar dagitabilir.

Ortakhik'in temettii Gdemek igin daginlabilir veterli kan olmayabilir veya kar edemeyehilir.
Kar dagiim yapilirken, TTK ve SPK min ilgili hiikiimlerine uygun davramlir. Prensip olarak.
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitlabilir dénem kan™ ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gdre hesaplanan “net dagitilabilir donem kar"ndan diisiik olan “net
dagitilabilir dénem kan™ olarak dikkate alimr ve SPK mevzuati dahilinde temettil dagitim
iglemleri gergeklestirilir.

2.2.2 ihrag Edilen Paylarm Sermaye Kazancina [liskin Riskler

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas veya sermaye pivasasi
kogullannin kdtillesmesi durumunda Sirket paylanmin fiyat dilgebilir, Yatnmelar pivasa
riskinin farkinda olarak vatirim karan almahdar.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zaranna ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakive kalmasi halinde, sz konusu bakiyeye pawi
oraninda istirak eder, irket'in tasfivesi halinde ancak diger tlim alacaklilara gerekli Sdemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir.

3. IHRAGCIYA ILISKIN TEMEL BILGILER

3.1. isletme sermayesi beyam:

11 Misin 21h
Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle dénen varliklar toplami 73.806.649.-TL, kisa vadeli
viikiimlillik toplami ise 48.631.607.-TL dir. Sirket'in net isletme sermayesi 25175042 =" -

TL dir, Bu gergevede net igletme sermayesi Gniimilzdeki 12 ay igin veterlidir. R | N 1,
' e SRR,
3.2, ihraggmin son durum itibariyle finansman yapisi ve borgluluk duromu: I i T :_ | .
| Finansman Yapist ve Bor¢luluk Durumu 31.12.2013 Htibariyle - "‘:‘."‘_:':"5;;;,"_:-"_
| Tutar (TL) o &
Kisa vadeli yiikiimlilikler 48,631,607 -TL [ =mecss
Garantili '
“Teminatl |
| Garantisiz/ Teminatsiz
Uzun vadeli yikiimliilikler (uzun vadeli borelarn kisa 49.643.-TL |




Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

49.643.-TL

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplam

48.681.250.-TL

Eﬁnyunl;lnr

31.654.324 -TL

Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler

Odenmis/gikanlmis sermaye 49.500.000.- TL
Sermaye dilzeltmesi farklar 2.373.208.- TL
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlamayacak Birikmis 1.510.- TL

Gegmis Yillar Karlan / (Zararlan)

(19.838.079).- TL

Net Dinem Kan / (Zaran) (382.315)-TL
Diger vedekler
TOPLAM KAYNAKLAR | 80.335574.-TL
[ Net Borgluluk Durumu 31.12.2013 itibarivle
Tutar { TL )
A, Makit 22.965.025.-TL
'B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar ]
D. Likidite (A+B+(C) 22.965.025.-TL
| E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
| G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi _ 0
| H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) ]
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -22.965.025.-TL
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri ' 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 0
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) -22.965.025.-TL |

3.3. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzda arac1 kuruma Gdenen komisyon ile hukuk, damgman, gayrimenkul degerleme ve

denctim sirketlerine iicret Gdenecektir.

11 lisan 21%

3.4. Halka arzn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim verleri:

Halka arzdan elde edilecek fonun kullamim yerine iliskin hazirlanan Yiinetim Kurulu Raporu

EK-1"de yer almaktadir.

Sirketimizin halka arz geliri esas prensip olarak portfiyde bulunan ve portfiiye yeni alinacak

gaviimenkul projelerine akt
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gerektigi hallerde ve gereken miktarlarda diger finansal araclan da kullanarak dengeli
dagitimlar yapmak suretivle kullamlacaktir.

Halka arzdan sagilanmas: beklenen net nakit girisi tahmini halka arz maliveti olan 757.835 TL
gizbninde bulunduruldugunda 18.217.165 TL mertebesindedir.

Bu fon ile Sanyer / Kilyos™ta bulunan arsamiz iizerinde ve yikim karan kesinlesen Balikesir /
Edremit’teki Gilre tesisimizin 6306 sayih Afet Yasas: kapsamunda yikilarak arsaya dénilsmesi
sonrasinda tesise ait arsa lzerinde yeni proje gelistirme firsatlan degerlendirilecektir. Halka
arz gelinmiz ile sbz konusu arsalar iizerindeki muhtemel projelerin ingaatlarinin finanse
edilmesi planlanmaktadir.

3.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

4.1. Ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Nakit kargihg artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

(Grubu| Nama/ Imtiyazlar | Pay Sayisi | Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline Nominal {TL) Orani
Oldugu Degeri (TL) (a)

B Hamiline | Yoktwr. | 16.500.000 1,00 16.500.000.-TL 23
TOPLAM | 16.500.000.-TL |

Sauga hazir bekletilecek paylar asagidaki tabloda sunulmaktadur:

Pay | Nama/Hamilin | Bir Payin | Pay Sayisi Nominal Degerleri
Grubu ¢ Oldugin Nominal Toplam (TL)
Degeri
(TL)
B Hamiline | 1 4.125.000 4.125.000.-TL ]

a) Ig kaynaklardan yapilan sermayeartiriminim kaynaklar hakkinda bilgi:
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b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dafinlacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur,

¢} Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagiim esaslar:

Yoktur,

4.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuan kapsaminda olusturulmustur.
4.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda hilgi:

Ortakhgimiz. paylan SPK. onayinin ardindan  kavdilestirme esaslary gergevesinde MEKK
nezdinde kaydi olarak tutulacaktir,

4.4. Paylarin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacakuir.

4.5. Kistlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

4.5.1. Satisy vapilacak lar igin_ilgili mevzuat uyvarinca pay sahiplerine tanmm

kardan pay alma haklka (SPKn madde 19):

SPRn madde 19 uyannca kar payi, dafiitim tarihi itibariyle meveut paylann timiine, bunlarn
ihrag ve iktisap taribleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihr.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibarivle meveut
paylarn tlimilne, bunlarnn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir,
Korfez GYO'nun 2014 wilinda vapilacak olan “2013 Yil Olagan Genel Kurulu™ karanna
bagl olarak, halka arzdan pay alanlar da dahil olmak iizere. tim pay sahipleri temettll almaya
hak kazanabilecektir.

Lamanagimi: Ortaklar ve kara katilan difier kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettil avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina u@rar, Zaman agimina ugrayan temettli ve temettil avans
bedelleri hakkinda 2308 sayih Jirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye nﬂkﬁl{'&l’ﬂﬂhnda Kanun hiikiimleri uygulanr,
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Hakkin kullanymma iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediiri: Yokiur.

Kar pay1 orami veya hesaplanma yintemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyvette
olup olmadiii: Esas sizlesme hitkiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca belirlenen

oran ve dénemlerde dafiiuilacakur.

4.5.1. Bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn madde 19):

SPKn md. 19 uyarnca halka agik anonim ortakliklann sermaye artinmlannda, bedelsiz
paylar, aririm tarihindeki meveut paylara dagitilir.,

4.5.3.Yeni pay alma hakks
igin SPKn madde 18):

TTK madde 461 uyaninca;
Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylan, meveut paylannmn sermayeye oramna gire, alma
hakkini haizdir, Riighan hakk: devredilebilir. Sirket, riichan hakk: tamdi pay sahiplerinin, bu
haklanim  kullanmalarini, nama  vazb  paylann  devredilmelerinin  esas stizlesmeyle
simrlandirilmig oldugunu ileri siirerek engelleyemez.

TTK madde 461, kavith sermeve sistemindeki ortakhiklar

Ote yandan SPKn madde 18 uyarinca kayith sermaye sistemini kabul eden ortakhklann esas
sermayesi ¢ikanlmig sermaye olur ve csas sbzlegmede tespit edilen kayith sermaye miktarina
kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretivle Yonetim Kurulu tarafindan Tk Ticaret
Kanunu'nun esas sermayenin artinlmasina iliskin hitkiimlerine bagh kalinmaksizin sermaye
artinlabilir. Yeni pay alma hakki kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
agacak gekilde kullamlamaz, Yonetim kurulunun; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimin
siirlandinlmas) konularinda veya imtiyazl hisse senedi sahiplerinin haklanm kisitlayic
nitelikte karar alabilmesi igin; esas stizlesme ile vetkili kilinmas: sarttir.

4.5.4. Tasfiveden pay alma hakla (TTK madde S07):

TTK madde 507 uyannca: her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hilkiimlerine gire pay
sahiplerine dagitilmas: kararlastinlmug net dénem kinna, payr oranmda katlma hakkin
haizdir. Sirketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas siizlesmede sona eren sirketin mal
varhfimn kullammasina iligkin, bagka bir hiikim bulunmadigi takdirde, tasfive sonucunda
kalan tutara payi oraminda katilir. Esas stzlesmede paylann baz tirlerine tanman imtiyaz
haklariyla Gzel menfaatler sakhdir. Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimleri

sakhdir,
11 Misan 215

4.3.5. Genel kurula davet ve katilma hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527)

TTK madde 414 uyannca genel kurul toplantiya, esas sizlesmede giisterilen sekilde, sirketin
internet sitesinde ve Tirkive Ticaret Sicili [}a:&lr.hi nde yayimlanan ilanla ¢agnhr. Bu ¢agin,
ilan ve toplanti giinleri harig nlmahﬂ.‘ig toplant tarihinden en az iki hafta tnce yvapilir, Pay
ﬁrﬂmndc yazili pay sahipleri i}& 6 sﬁ'kete pa'u senedi veya pay sahipligini ispatlayici




belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti gilndl ile giindem ve ilamn qikhg
veya gikacafn gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Mevzuat ile dngdrilen usullerin vam sira, Genel Kurul toplant ilam, Sermave Pivasasi
Kurulu’nun 11-17.1 savili Kurumsal Yinetim Tebligi’'ne uygun olarak miimkiin en fazla pay
sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tilrl iletisim vasiasi ile genel
kurul toplant tarihinden asgari ii¢ hafta tnceden yapilir,

TTK madde 415 uyarinca genel kurul toplantisina, yénetim kurulu tarafindan diizenlenen
“hazir bulunanlar listesi"nde adi bulunan pay sahipleri katlabilir. Gergek kigilerin kimlik
gdstermeleri, tiizel kigilerin temsileilerinin vekiletname ibraz etmeleri garttir. Hamiline yazili
pay senedi sahipleri, genel kurulun toplanti giintinden en geg bir giin dnce bu senetlere zilyet
olduklanmi ispatlayarak girig karti alirlar ve bu kartlan ibraz ederek genel kurul toplantisina
katilabilitler. Ancak, giris kartimin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazih pay
senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uyaninca, esas stzlesmede aksine bir ditzenleme yoksa, toplantiyi genel kurul
tarafindan segilen, pay sahibi tasimas: sart olamayan bir baskan yinetir. Bagkan tutanak
yazmant ile gerek giriirse oy toplama memurunu belirleverek baskanlig olusturur.

ITK madde 425 uyaninca, pay sahibi, paylanndan dogan haklarm kullanmak igin, genel
kurula kendisi katnlabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigivi de temsilcisi olarak
genel kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasim dngdren esas sozlesme hikmil
gecersizdir,

TTK madde 1527 uyarinca:

(1) Sirket sizlesmesinde veva esas sizlesmede dilzenlenmiy olmasi gartivla, sermaye
sitketlerinde ynetim kurulu ve midirler kurulu tamamen elektronik ortamda vapilabilecegi
gibi, bazt fyelerin fiziken meveut bulunduklan bir toplantiva bir kisim tiyelerin elektronik
ortamda katilmas: yoluyla da icra edilebilir. Bu hillerde Kanunda veya girket sizlesmesinde
ve esas sizlegmede Gngbrillen toplant ile karar nisaplarina iliskin hilkiimler aynen uygulanr.

(2) Kollektif, komandit. limited wve sermayesi pavlara béliinmiis  girketlerde, sirker
sizlesmesinde ve esas stizlesmede tngoirillerck elektronik ortamda ortaklar kuruluna ve genel
kurula katilma, dneride bulunma ve oy verme. fiziki kathnun. dneride bulunmanmn ve oy
vermenin biltiin hukuki sonuglarm dogurur.

(3) Birinci ve ikinci fikrada dngorillen héllerde, elektronik ortamda oy kullanabilmek igin,
girketin bu amaca dzgiilenmis bir internet sitesine sahip olmasi, ortagin bu volda istemde
bulunmasi, elektronik ortam araglarmn etkin katilmaya elverisliliinin bir teknik raporla
ispatlanip bu raporun tescil ve ilan edilmesi ve oy kullananlarin kimliklerinin saklanmasi
sarttir.

(4) Birinci ve ikinei fikrada amlan girketlerde esas sizlesme veya girket sbzlesmesi geregi
sirket ydnetimi, bu yolla oy kullanmanin biltiin sartlarnim gerceklestirir ve ortaga gerekli biitiin
araglari saglar, 11 Wsan 1)

) Anonim girketlerde genel kugputli "?l'i:!rtmnik ortamda katilma, Gneride bulunma, goriis
iklama ve oy verme, fiziki kgf{intinth ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarn dogurur, Bu
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hilkmiln wygulanmas: esaslan Giimrilk ve Ticaret Bakanhginca hazirlanan vénetmelikle
diizenlenir. Yonetmelikte, genel kurula elektronik ortamda katllmaya ve oy vermeye iliskin
esas sbzlesme hitkmiiniin Srnefii yer alir. Anonim sirketler yinetmelikten aynen aktarilacak
olan bu hikiimde degisiklik yapamazlar. Yénetmelik aynca oyun gercek sahibi veva
temsilcisi tarafindan kullamlmasim saglayan kurallar ile 407 nei maddenin Geiinet fikrasinda
ongdriilen Bakanlik temsilcilerinin bu hususa iliskin vetkilerini icerir. Bu yonetmeligin
ylriirlige girmesi ile birlikte genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy kullanma
sisteminin uygulanmasi pay senetleri borsaya kote edilmis sirketlerde zorunlu hile gelir.

(6) Birinci ild dordinct fikra hilklimleri gergevesinde ovun gercek sahibi tarafindan
kullamlmasina ve uygulamaya iligkin kurallar ile pay sahibinin temsilcisine internet sitesi
aracihfiyla talimat vermesi esas ve usulleri Gimrilk ve Ticaret Bakanh@inca ¢ikanlacak bir
teblile dilzenlenir.

4.5.6. Genel Kurulda miizakerelere katilma hakki (TTK madde 407,409 ve 415):

TTK madde 415 uyannca; Yiinetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 30 uncu (milga
2499 sayih SPKn'nun 10¢VA) maddesi uvannca genel kurula katilabilecek kayden izlenen
paylanin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacag “pay sahipleri
¢izelgesine gire dilzenler. Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel
kurula katilabilecekler listesini ditzenlerken, senede baglanmarmis bulunan veya nama vazili
olan paylar ile ilmithaber sahipleri igin pay defteri kayitlanm, hamiline vazih pay scnedi
sahipleri bakimindan da giris karti alanlan dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinei
fikralarnna géire dilzenlenecek genel kurula katlabilecekler listesi. yinetim kurulu baskam
tarafindan imzalanir ve toplantidan dnce genel kurulun yapilacag: yerde bulundurulur. Listede
dzellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya unvanlan, adresler, sahip olduklan pay
miktari, paylarin itibari degerleri. gruplan, sirketin esas sermayesi ile Gdenmis olan tutar veya
¢ikanlmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza verleri gosterilir.
Genel kurula katlanlarin imzaladifin liste “hazr bulunanlar listesi” adim alir. Sermaye
Piyasas: Kanununun 13 {incli maddesi uyannca kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri
gizelgesinin Merkezi Kayit Kurulugu'ndan saglanmasinn usul ve esaslan, gerefinde genel
kurul toplantisinin yapilacags giin ile simirl olmak iizere paylarin devrinin vasaklanmas: ve
tgili diger konular Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

TTK madde 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet dénemi sonundan itibaren iig ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlann secimine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yvilhk raporuna, kinn kullamm sekline, dagitilacak kir
ve kazang paylanmn oranlarinim belirenmesine, yinetim kurulu livelerinin ibralan ile faalivet
dinemini ilgilendiren ve gerekli gdriilen difer konulara iliskin mitzakere vapilir, karar alinr,
Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya cagnlir. Aksine esas stizlesmede hilkiim
bulunmadigi takdirde genel kurul, sirket merkezinin bulundugiu yerde toplanir,

4.5.7. Ov hakki (TTK madde 434- 436): 11 isan 15

ITK madde 434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylanmn toplam itibari
cli maddenin besinci fikrasi hilkmil sakhidir, Her pay

geriyle oranul olarak kullamr,
1 1 I -“-ﬂ“"\ ‘?‘;I §
GEDIK vatifim ?t{@*’: = o
” L .l"-‘
v]u#—— 3 PR

!




sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Su kadar ki, birden fazla
paya sahip olanlara tanmacak oy sayisi esas siizlesmeyle simrlandinlabilir, Sirketin finansal
durumunun diizeltilmesi sirasinda paylann itibari degerleri indirilmisse paylann indiriminden
tneeki itibari defieri (izerinden tanman oy hakk: korunabilir.

TTK madde 435 uyaninca; oy hakki, payin, kanunen veya esas sbzlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktanimin Gdenmesiyle dogar.

ITK madde 436 uyarmca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlann ortad
olduklan gahis sirketleri ya da hikimiyetleri alundaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki
kigisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir varg kurumu va da hakemdcki davaya
tligkin olan milzakerelerde oy kullanamaz. Sirket viinetim kurulu tyeleriyle yinetimde giirevli
imza yetkisini haiz kigiler, ydnetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda
kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

4.5.8. Bilgi alma hakki SPKn madde 14 ve TTK madde 437):

SPkn madde 14 uyannca ihraggilar ve sermaye pivasasi kurumlan, konsolide olanlar dahil
kamuya agiklanacak veya gerektifiinde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve hilgileri tespit
olunacak gekil ve esaslara, Tirkiye Muhasebe Standartlan gergevesinde Kurulca belirlenen
dilzenlemelere uymak suretiyle ditzenlemekle vilkiimlidiirler,

ihraggilar ve sermaye pivasasi kurumlan dizenleyecekleri mali tablolardan Kurulea
belirlenenleri daha tnce kurulmus ve SPKn uyannca listeve ahnacak bafimsiz denctleme
kuruluglarina, bilgilerin dogruluk ve gergefi diriist bir bigimde yansitma ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir rapor almak zorundadirlar.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gegiste, SPKn kapsammndaki anonim ortaklik ve
sermaye piyasast kurumlanmin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi degiistirmelerinde bagimsiz
denetim raporu isteyebilir.

Bafimsiz denetleme kuruluslan, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklan raporlardaki yanhs ve yamltier bilgi ve kanaatler nedenivle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludurlar.

Kurulea dilzenlenmesi dngérillen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tahi
olunmast durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulea belirlenen usul ve esaslar dihilinde
Kurula ganderilir ve kamuya duyurulur,

SPKn ilgili maddeleri uyaninca ise halka agik anonim ortakhklarn sermaye ve ydnctiminde
kontrolii saglamak amacivla pay sahiplerine ¢agnda bulunarak, hisse senedi toplama
girigiminde  bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkimi kullanmak igin vekilet
istenmesinde veya ortakhifin pay dagilimimin énemli dlgide degismesi sonucunu veren, hisse
senedi el degistirmelerinde, sermave artinmlannda, hirlesme ve devirlerde, menkul
kivmetlerin  degerini  etkileyebilecek ﬁ“"'.“,':].i_. olay ve gelismelerde, Kurul, kiigiik pay
sahiplerinin korunmasi ve kamunun ?&ﬁ%}ﬁﬁfn{ saglamak amaciyla diizenlemeler vapar.
i
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Hisse senetleri borsalar ve tegkilatlanmus diger pivasalarda islem giren anonim ortakliklarin
Yanetim Kurulu tiveleri, genel mildiir ve yardimeilari ile sermayenin %10 veya daha fazlasina
sahip ortaklan, malik olduklari anonim ortakliklara ait hisse senetleriyle ilgili olarak. Kurulun
kamuyu aydimlatma agisindan gerekli gordiigi bilgileri, belirlenceek sekil ve esaslar dahilinde
Kurula ve ilgili borsalara ve tegkilatlanmus difier piyasalara bildirmekle vitkiimliidirler.

Aynea TTK madde 437 uyaninca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kér dagitim
dnerisi, genel kurulun toplantisindan en az onbes giin dnce, sirketin merkez ve subelerinde,
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide
tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini
isteyehilir,

4.5.9. inceleme ve denetleme hakk (TTK madde 437):
Aynca TTK madde 437 uyannca; pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan, sicketin
igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi istevebilir. Bilgi
verme yiikiimil, 200 tneii madde ¢ergevesinde girketin bagih sirketlerini de kapsar, Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirlistlilk ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmalidir. Pay
sahiplerinden herhangi birine bu sifat dolayisiyla genel kurul disinda bir konuda bilgi
verilmigse, difier bir pay sahibinin istemde bulunmasi zerine, ayni bilgi, glindemle ilgili
olmasa da aym kapsam ve aynintida verilir. Bu hilde yonetim kurulu bu maddenin figiincil
fikrasina dayanamaz. Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarmin
agiklanacafn veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebileceg;
gerckgesi ile reddedilebilir. $irketin ticari defterleriyle yazismalanimin, pay sahibinin sorusunu
ilgilendiren kisimlarimmn incelenebilmesi igin, genel kurulun agik izni veya yanetim kurulunun
bu hususta karan gerekir. lzin alindifis takdirde inceleme bir uzman aracih@iyla da yaplabilir,
Bilgi alma veva inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve
bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on gin iginde, diger hillerde de
miakul bir siire sonra girketin merkezinin bulundugiu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir.
Bagvuru basit yargilama usuliine gdre incelenir. Mahkeme karar, bilginin genel kurul diginda
verilmesi talimatim ve bunun geklini de igerebilir. Mahkeme karan kesindir. Bilgi alma ve
inceleme hakk:, esas stizlesmevle ve sirket organlanndan birinin karanyla kaldirilamaz ve
simrlandinlamaz,

4.5.10, Iptal davasi

ortakhklar icin SPKn madde 18):

TTK madde 445 uvarinca; 446 nei maddede belirtilen kigiler, kanun veya esas sbzlesme
hitkiimlerine ve dzellikle dirtistlik kuralna aykir olan genel kurul kararlar alevhine, karar
tarihinden itibaren ¢ ay iginde, sirket merkezinin bulundugu verdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

K madde 445-451, Lka

TTK madde 446 uvarinca; (a) toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu
mubalefetini tutanafia gecirten, (b) tq.pl'ﬁdi hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy

anmig olsun ya da olmasing ¢agrnimn }tgulﬂnﬂ gire yapilmadifini, giindemin gered gibi
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tlan edilmedigini, genel kurula katlma yetkisi bulunmayan kisilerin veva temsilcilerinin
toplanuya kanhip oy kullandiklarim, genel kurula katilmasma ve ov kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykinhklarin genel kurul kararninin alinmasinda
etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, (c) Yénetim kurulu, (d) Kararlann verine getirilmesi,
kigisel sorumluluguna sebep olacaksa yénetim kurulu tivelerinden her biri iptal davasi
acabilir.

TTK madde 447 uyannca, genel kurulun, 8zellikle; (a) Pay sahibinin, genel kurula katlma,
asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklanm simrlandiran
veya ortadan kaldiran, (b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklanm, kanunen
izin verilen 6lgli diginda simrlandiran, (c) Anonim sirketin temel yapisim bozan veya
sermayenin korunmas hitkiimlerine aykin olan, kararlar batldir,

T'TK madde 448 uyarinca; yinetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigim ve durusma
giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

ITK madde 449 uyannca; genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davasi agildig
takdirde mahkeme, vinetim kurulu @iyelerinin gériisiingi aldiktan sonra, dava konusu kararin
yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verehilir,

TTK madde 450 uyarinca; genel kurul kararimin iptaline veya butlamina iliskin mahkeme
karan, kesinlestikten sonra biitlin pay sahipleri hakkinda hilkiim ifade eder. Yénetim kurulu
bu karann bir suretini derhdl ticaret siciline tescil ettirmek wve internet sitesine koyvmak
zorundadir.

TTK madde 451 uyannca; genel kurulun kararina karsi, kitiinivetle iptal veya butlan davasi
agildign  takdirde, davacilar bu  sebeple sirketin ugrachg zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar,

Ayneca SPhn madde 18 uyaninca Yénetim Kurulunun 18, maddedeki esaslar gergevesinde
aldit kararlar aleyhine, yukandaki TTK madde 446'da sayilan hallerde Yénetim Kurulu
Uyeleri, denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin
iginde anonim  ortakhk merkezinin  bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
agabilirler. Bu halde, Tirk Ticaret Kanunu'nun Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin 445 —
451 inci maddeleri hitkiimleri uygulanir, $irket, davanin agildigim Sgrendigii tarihi izleyven (i
iggiinil sonuna kadar durumu bildirmekle yiikiimlidiir.

TTK madde 411 uyarca TTK madde, 411, 412, 420, 439, 531 ve 559 kapsaminda esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka agik anonim
ortakhklarda, ddenmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullamilir. Bu itibarla, agafirda agiklanan azinlik haklan Ortakhijiin esas sermayesinin en az
yizde begine sahip ortaklarca kullanilabilecektir, 11 s 2T

TTK madde 439 uyarinca; genel kurulun TTK madde 438'de diizenlenmis olan ézel denetim
istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az onda birini, halka agik anonim girketlerde
virmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon
Tirk Lirasi olan pay sahipleri fig ay. l?jﬁdl.‘,j[rkl:l merkezinin bulundugu yer aslive ticaret
mahkemesinden dzel denetgi atanpfisim “isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kuruculang veva
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girket organlanmn, kanunu veva esas stizlegmeyi ihlal ederek, girketi veya pay sahiplerini
zarara ufratiiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalan hilinde dzel denetgi atamir,

TTK madde 411 uyarinea; sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini
olugturan pay sahipleri, ynetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterck, genel kurulu toplantiya cagirmasim veya genel kurul zaten oplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasimi istevebilirler. Esas stizlegmeyle, gagn
hakk: daha az sayida paya sahip pay sahiplerine taminabilir. Giindeme madde konulmas:
istemi, ¢agn ilammn Tirkive Ticaret Sicili Gazetesinde vayimlanmasina iliskin ilan ficretinin
yaunlmas: tarihinden Gnee yGnetim kuruluna ulagmus olmahidir, Cagn ve giindeme madde
konulmas: istemi noter aracilifiyla yapilir. Yénetim kuruly gagriyl kabul ettigi takdirde, genel
kurul en geg kirkbes glin iginde yapilacak sekilde toplantiya cagnilir; aksi hilde cain istem
sahiplerince yapilir,

TTK madde 420 uyarinca; finansal tablolann miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin
onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi lizerine, penel
kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkammn karariyla bir ay sonraya
birakilir. Erteleme, 414 tincii maddenin birinci fikrasinda vazili oldugu sekilde pay sahiplerine
ilanla bildirilir ve internet sitesinde yayimlamir, lzleyen toplanti icin genel kurul, kanunda
dngdriilen usule uyularak toplantiya ¢agnlir, Azhfin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin milzakeresinin tekrar geri birakilmasimm istenebilmesi, finansal tablolann
iliraza ufrayan ve tutanafa gegmis bulunan noktalan hakkinda, igililer tarafindan, diiriist
hesap verme Glgiisti ilkeleri uyannea cevap verilmemis olmasi sarttir.

4.5.11. Azinhk haklar (TTK, 41 1,412 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, vazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gafirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan glindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya glindeme madde konulmasima iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giing icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiva
cagnimasina Sirket merkezinin bulundugu verdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir,

CGenel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veva paylannin itibarf degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri tig ay iginde Sirket merkezinin bulundugu ver aslive ticaret mahkemesinden dzel
denetgi atamasim isteyehilir.

Aynea SPKn 27. Maddesi uyarinea; pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de
dihil olmak tzere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarnmn Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler
agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire iginde, azinhkia kalan ortaklarn paylarinin iptalini ve bunlar
kargilifi gikanlacak yeni paylann kendilerfie s

| iﬂiﬂmﬂ.&lm Sirketten talep edebilirler.
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Ortakhiktan gikarma hakkinin dogdufiu durumlarda, azimlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakks dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylanmn adil bir bedel
kargihfinda satin alinmasim oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tilzel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

4.5.12. Ozel denetim isteme haklka (I'TK madde 438)

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklanimn kullamlabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve
bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnce kullanilmissa, belirli olaylann dzel bir denctimle
agikliga kavugturulmasim, giindemde ver almasa bile genel kuruldan isteyehilir,

{2) Genel kurul istemi onaylarsa, girket veva her bir pay sahibi otz gin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliyve ticaret mahkemesinden bir &zel denetgi atanmasim
istevehilir.

4.5.13. Ortakhiktan Avrilma Hakk {(SPKn madde 24):

Omemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz ov kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim Sirkete satarak aynlma
hakkima sahiptir,

4.5.14. Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklk (SP'Kn madde 27):

Pay alhm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylann Sirketin oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veva daha fazlasina
ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhikta kalan pay sahiplerini
Sirketten gikarma hakk: dogar, Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinhkta
kalan ortaklann paylanmin iptalini ve bunlar karsilign erkanlacak veni paylarin kendilerine
satilmasim Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinim dogdufiu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarimn adil bir bedel
karsih@inda satin alinmasini oy haklanmin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

4.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

irket merkezinde toplanan Yénetim Kurulu 13.12.2013 tarih ve 80 sayil asafidaki karan

almistir.

I- Yénetim Kurulumuzun 26.12.2012 tarihli 68 sayih toplantisinda alinan karann revize
edilerek halka arz stirecinin devamina: bu minvalde:

2- Sirketimizin 49.500.000.-TL olan ¢ikarlmg sermayesinin halka arz edilmek {izerc
66.000.000.-TL ve vilkseltilmesine, —
11 Misan 204

3- Siz konusu sermaye artinim nedeniyvle kayith sermaye sisteminde artinlan 16.500.000.-
TL" lik kism temsil eden 115.5:}{!1]!];11%'5}1‘:?3"grwu paylarin hamiline yazih olarak meveut
ortaklann yeni pay alma haklar tamemertasitlanarak halka arz edilmesine,

——
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4- Halka arz sirecinde devam eden ¢alismalar kapsaminda yaplacak tiim is ve islemlerde
Yinetim Kurulunun vetkilendirilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir.

Ayrica girket merkezinde toplanan Yanetim Kurulu 13.12.2013 tarih ve &1 sayil asafidaki
karart almagtir;

Sirketimizin 500.000.000.-TL kayith sermaye tavam igerisinde, gikarilmis sermayesinin
49.500.000.-TL den 66.000.000.-TL ve ¢ikanlmas: gergevesinde meveut ortaklarin riighan
haklannm tamamen kisitlanmak fizere arttirilan 16.500.000.-TL nominal degierli B Grubu
hamiline yazilh paylann halka arz1 nedenivle, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 Pay
Tebligi'nin 9. Maddesi geregi, ¢ikanlmis sermayemizin halka arz sonras: ulagilacak olan
06.000.000.-TL den meveut ortaklann riichan  haklan tamamen  kisitlanmak suretiyle
70.125.000.-TL ye artinlmasina ve artirilan 4.125.000.-TL nominal deerli paylann satisa
hazir hale getirilmesine katilanlanin oybirligi ile karar verilmistir.

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, pavlarin devir ve tedaviiliinii Kusitlayier veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarmn bulunup bulunmadifina
iliskin bilgi:

Yoktur,

4.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yBnetim kontroliinil saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap
edilmesi hilinde diger ortaklann paylarimi satin almak tizere teklif vapilmasi1 zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine vapilacak pay ahm teklifine iliskin esaslar
Kurul'un pay alim teklifine iligkin dilzenlemelerinde ver almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak fizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veva daha
fazlasina ulagmasi durumunda, sdz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azmhkta kalan ortaklann paylanmin iptalini ve bunlar karsih@ gikanlacak wveni
paylann kendilerine satilmasim ortakhktan talep edebilirler. Satum bedeli. SPKn nun 24 iinci
maddesi ¢ergevesinde belirlenir, 11 Wsan 574

Yukanda yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan gikarma hakkimn dofdufu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
slire iginde, pavlanmn adil bir bedel karsibfinda satin ahnmasim oy haklanmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahi olan gergek veva tiizel kigilerden ve bunlarla

-
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SPKn'nun 23 tincii maddesinde ver alan dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplanusina kathp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri, paylanni halka agik ortakhia satarak aynlma hakkina sahiptir. Halka agk
ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi tizerine, s6z konusu dnemli nitelikieki iglemin kamuya
agiklanch@ taribten Gnceki otz gin icinde borsada olusan agirchkh ortalama fivatlarin
ortalamasindan satin almakla yiikimldar,

Pay sahibinin SPKn'nun 23 tncii maddesinde belirtilen &nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantising katilmasina haksiz  bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas veva giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaja
kaydetlirme sarti aranmaksizin bir Snceki parageaftaki agiklama gecerlidir,

Onemli nitelikteki iglemlerin giriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin almacag bedel yer alir.
4.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihragginin paylan iizerinde ligiincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fivat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak ig¢in yapilmasi gerekenler

3.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ve kotasyon igin Borsa Istanbul A.5."nin olumlu gdriisii
ile paylann satigi tamamlanmas: ve ardindan islem gérmeye baglamasi planlanmaktadir.

3.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimu voluyla halka arz edilecek paylar agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Pay | Nama/Hamiline | Bir Payin Pay Sayisi Nominal Degerleri |
Grubu Oldugu Nominal Toplami (TL)
_ Degeri (TL)
| B Hamiline I | 16500000 | 16.500.000.-TL

Satiga hazir bekletilecek pavlar amudy{dbda sunulmaktadir:
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 Pay | Nama/Hamiline| Bir Paym | Pay Sayisi | Nominal Degerleri

Grubu Oldugu Nominal Toplam (TL)
Degieri (TL)

| B Hamiline 1 4.125,000 4.125.000.-TL

3.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz Borsada Satiz Yéntemi kapsaminda “Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saus
Yontemi™ ile gergeklestirilecek olup, talep toplama siiresi 2 {iki) is giinii olarak belirlenmistir.
Tahmini talep toplama ve Borsa'da islem girme tarihleri asagda yer almakta olup, kesin
tarihler ilan edilecek Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusunda ilan edilecektir,

Tahmini Talep Toplama Tarihler 24-25 Nisan 2014 |
Tahmini Borsa'da [slem Gorme 30 Nisan 2014 |

Talep wplama isleminin tamamlanmasim milteakiben, Borsa olumlu garisiniin alinmasimin
ardindan paylarn Borsa'da iglem gérmeve baslamas: beklenmektedir.

Aynea VII-128.1 sayih Teblig kapsaminda bu sermaye piyasas: araci notu kapsaminda satisa
hazir bekletilecek paylarin satisina izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir vil
boyunca paylann borsa fivan halka arz fivatimn vizde yirmi bes fazlasindan daha fazla
yikselmedifii stirece satisa hazir bekletilen paylarn satging baslanamaz. Sahisa hazir
bekletilen paylann saug. paylann borsa fivatmin halka arz fivatimn yiizde virmi bes
fazlasindan daha yilksek sevivede kaldign miiddetce miimkiindiir. Bu durumda satisa hazir
bekletilen paylann satigt zorunlu olmayip, bu paylar Kurul nezdinde herhangi bir islem
vapilmasina gerek kalmaksizin borsada satilabilir, Satiga hazir bekletilen paylann satisina
baglandige giin - Kurulun 6zel durumlann kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde aract kurum tarafindan KAP'ta 8zel durum agiklamass yvapilacaktir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Sans yiintemi ve basvuru sekli:

Sans Yintemi:
Satrg iglemi Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihifiy ile Borsa Istanbul AS. Birineil
Piyasa'da “Borsada Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satig” viintemiyle gerceklestirilecektir.

Basvuru Sekli: 11 Nisn 215

Paylarin “Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yintemi” ile halka arz edilmesi
nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satig siiresi iginde
Borsa Istanbul A8 de islem vapma¥i etkili Borsa Uyesi aract kurumlardan birine
basvurmalan gerekmektedir. BIAS Birintil Piyesa'da seans saatleri 10:30-12:00°dir, BIAS da
lem vapmaya yetkili arac kumgliarip listesi, BIAS ayhik biltenlerinde ver almaktadir. Halka
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arz sonuglar, Kurul'un sermaye piyasasi araglanmin satisina iliskin diizenlemelerinde ver alan
esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giind takip eden iki is giinii icerisinde Gzel
durum agiklamasi seklinde kamuya duyvurulur.,

Talep miktariun 1 (bir) adet pay ve katlan seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktan halka arz edilen pay miktari ile siurhidir. Halka arzdan pay alan ortaklarm
stz konusu paylan Merkezi Kayt Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacakur. Paylar, Sirket onayim milteakip pay bedellerinin vatinlms
olmas: gartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplanna kayden daginlacakur.
Yatinmeilann gergeklegen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleven 2. isgiinidiir,

Dagitim: Dafitum zaman ncelifi kuralina giire ve iIMKB'nin 30.12.2011 tarih ve 385
sayth “Hisse Senetleri Piyasasi Genelgesi"nde belirlenen  esaslara uvgun  olarak
yvapilacaktir.

Dagitim, talep toplama tarihinin sonunda birincil pivasa bitisini takiben Borsa tarafindan
belirlenen zamanda (12:15-12:30 arasinda), otomatik yvaphr.

Dagitim sirasinda iig durum stz konusudur:

*Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmasi.

*Az Talep: Gelen talebin satlacak miktardan az olmas.

*Fazla Talep: Gelen talebin satnlacak miktardan fazla olmas:.

Denge ve az talep durumlaninda gelen her emir tam olarak karsilanir.,

Fazla talep durumunda ise dagitim su sekilde vapilir:

¢ Sablacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine bir pay olarak dagitihr.
Islemler dagiim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagitimin yapildig her bir emir
ne kadar karsilanmigsa, ona iliskin sézlesme bityiikliigl de o kadar olur,

* Dafimma, zaman olarak ilk girilen emirden baslamr. Dagiim zaman dncelifine
gire devam eder. Sizlesme numaralan emirlerin islem gdrerek tilkenme sirasina wivre
verilir ancak tamam islem giren emir yoksa islem sirasina gére verilir,

»  Uyelere gergeklesen islemleri emir bazinda toplam olarak gonderilir.
Daitim;

* Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir va da
* Bir tur tamamlanmadan satilacak miktar tilkenir.

Ay hesap numaras: ile birden fazla ahs emri iletilebilir, Zaman dncelifiine gire siralanmis
emirlerden dagium yapilirken aym hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir. P i N
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