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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

Cari Diénem Gegcmis Dinem
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslari 2014 2013
Dinen Varhklar 76.802.255 73.806.649
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 25.136.936 22.965.025
Stoklar 6 49.556.347 48.929.330
Diger Dénen Varhiklar 11 2.108.972 1.912.294
Duran Varhklar 6.529.367 6.528.925
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7 6.515.883 6.515.883
Maddi Duran Varhklar 8 13.484 13.042
TOPLAM VARLIKLAR 83.331.622 80.335.574
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 52.062.367 48.631.607
Ticari Borglar ) 22.797.430 22.199.574
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 5-19 22.776.536 22.197.913
lliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borglar 5 20.894 1.661
Kisa Vadeli Karsihklar 23.232 10.867
Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 23.232 10.867
Alinan Avanslar 12 29.194.957 26.343.593
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 11 46.748 T1:513
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 58.196 49.643
Uzun Vadeli Karsihiklar 58.196 49.643
Calisanlara Saglanan Faydalara
{liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 10 58.196 49.643
OZKAYNAKLAR 31.211.059 31.654.324
Odenmis Sermaye 13 49.500.000 49.500.000
Sermaye Diizeltme Farklan 2.373.208 2.373.208
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 1.510 1.510
Gegmis Yillar (Zararlarr) (20.220.394) (19.838.079)
Net Dénem (Zarari) (443.265) (382.315)
TOPLAM KAYNAKLAR 83.331.622 80.335.574

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslari 2014 2013
Hasilat = &
Sauglarin Maliyeti (-) - -
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (526.549) (165.6106)
Pazarlama Giderleri (-) ( 12.401) (214)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 28.603 9.000
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) 15 (1.401) (940)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI (511.688) (157.770)
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler/ Giderler (Net) 16 68.423 ( 1.020.166)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) (443.265) (1.177.936)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri
Donem Vergi Gideri (-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (443.265) (1.177.936)
Diger Kapsamh Gelirler - -
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (443.265) (1.177.936)
Pay basina kar zarar 18 (0.0067) (0.0178)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARiHi iTIBARIYLA SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGIS$IM TABLOSU
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden ge¢mis

1 Ocak 2013 itibariyla bakiye
Toplam kapsamli gider
Transferler

31 Mart 2013 itibariyla bak

1 Ocak 2014 itibariyla bakiye

Toplam kapsamh gider
Transferler

31 Mart 2014 itibariyla bakiye

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

Birikmis Zararlar

Sermaye Tammlanmisg fayda planlarimin Gegmis
Dipnot Odenmis diizeltme birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari / villar Net dénem Ozkaynaklar
Referanslari sermaye farklar kayiplar zararlar zarari toplami

65.822.000 2.373.208 - ( 33.799.683) ( 2.360.396) 32.035.129

C - = & ( 1.177.937) ( 1.177.937)

2 : - ( 2.360.396) 2.360.396 -

65.822.000 2.373.208 - ( 36.160.079) ( 1.177.937) 30.857.192

13 49.500.000 2.373.208 1.510 ( 19.838.079) ( 382.315) 31.654.324

- - - - ( 443.265) ( 443.265)

z = : (382.315) 382315 -

49.500.000 2.373.208 1.510 (20.220.394) ( 443.265) 31.211.059

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar

Vergi éncesi net donem (zarari)/kari

Amortisman ve itfa pavlan

Kidem tazminati ve kullamlmayan izin karsihgindaki degisim
Finansal bor¢lanma ve reeskont giderleri

Kattlim pavi geliri

Tiirev finansal araglar deger artiglar / azahslan

Finansal vatirnmlar deger (artislari) / azahslar

Yatirim amagh gayrimenkulun deger artisi

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Stoklar

Diger dénen ve duran varhiklar
Ticari borglar

Alinan avanslar

Uzun ve kisa vadeli diger borglar

Faaliyetlerden elde edilen / (kullamilan) nakit

Yatirim faalivetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Tahsil edilen katilim hesabi gelirleri

Maddi duran varlik alimlari

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki (azahs) / artig

Dénem bagi itibariyla nakit ve nakit benzerleri

Diénem sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri

Cari Donem

Geg¢mis Dinem

Dipnot 1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart

Referanslan 2014 2013

(443.265) (1.177.937)

14-8 2.097 1.570

10 20.918 11.459

16 367.459 -

16 (435.882) (55.267)

- (427.690)

16 1.090.733

7 “ -

(488.673) (557.132)

6 (627.017) (480.179)

11 (227.503) (465.208)

5 230.397 882.411

12 2.851.364 4.539.588
11 -

1.738.568 3.919.480

407.087 -

8 (2.539) (3.430)

404.548 (3.480)

2.143.116 3.916.000

4 22.891.139 7.296.006

4 25.034.255 11.212.006

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Korfez Gayrimenkul Yatirnrm Ortakhi@ Anonim Sirketi (“Korfez” veya “Sirket™) 1996 yilinda
Kurulmustur.

Sirket 29 Aralik 2011 tarihi itibartyla gayrimenkul yatirum ortakhi@ina doniisiim siirecini tamamlamis
ve unvanini Kérfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi olarak tescil ettirmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gayrimenkul yatirim ortakhklarmna iliskin
diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak gayrimenkullere,
gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere
dayali haklara yatirim yapmaktir.

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.'dir
(“Kuveyt Turk™).

Sirket’in 31 Mart 2014 itibariyla ¢alisan sayisi 8 Kisidir (31 Arahk 2013: 7 kisi). Sirket, Tiirkiye’de
kayith olup Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:9 Sisli / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in 25 Nisan 2014 tarihinde halki arz islemleri tamamlanmistir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2014 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Bevani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™) esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal yatirimlar ve yatinm amagh gayrimenkuller haricinde tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i¢in &denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasvon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca. Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™
Standardi (“TMS 29) uygulanmamstir.

Portfoy Simirlamalaria Uvumun Kontrolii:

Sirket, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle, 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayilh Resmi Gazete’de
yaymlanan 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi"nin 16.
maddesi uyarinca finansal tablolarimin dipnotlarma “Ek Dipnot: Portféy Sinirlamalarina Uyumun
Kontrolii” bashkli ayri bir dipnot maddesi eklemistir. Ek Not 23 yer verilen bilgiler SPK'nin 1I-14.1
sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi"nin 16. maddesi uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteligindedir ve SPK’min 111-48.1 sayili, “Gayrimenkul
Yatinim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy smirlamalarina uyumun kontroliine iligkin
hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlannmistir.

2.2  Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki
dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dsnemde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler. yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileven TMS de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 vilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar. mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢clarm Netlegtirilmesi'

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazamlabilir Deger
/I(;Jk.’(nmﬂm'f"

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi  ve  Riskten ~ Korunma
Muhasebesinin Devamliligi'

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler'

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10°a eklenen hiikiimler g¢ergevesinde yatirim isletmesi tanimini kargilayan
isletmelerin tiim bagl ortakhklarini gergege uygun deger farkini kir veya zarara yansitarak dlgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle “cari dénemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip” ve ‘es zamanh tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine agikhk getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamilabilir Deger A¢iklamalart

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Ol¢iimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigtine ugramis
varliklarin geri kazanilabilir tutariin élgiimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla siirli tutulmus olup, TMS 36 nin 130 ve 134 iincii paragraflari
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamlilig

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasin veya sonlandirilmasinin sz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devam)

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestifinde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agikhik getirmektedir.

c) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevecut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamanmistir:

TFRS 9 Finansal Ara¢lar

Kasim 2009°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandiriimasi ve olgtimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandiriimasi ve dlciimii ve kayitlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is A¢tklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013°te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamistir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

e Y i




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir.
Tahmini misteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarm satisi:

Mallarin  satisindan  elde edilen gelir, asagidaki sartlarin  tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

° Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

. Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katihminin ve satilan mallar
iizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutariin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

° islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

° islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Konut alicilardan elde edilen hasilat:

Konut insasi projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sézlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga hukuken
sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarm miilkiyeti satin alana gectiginde gerceklesir.

Yiiklenici firma ile ilgili islemler:

Sirket, hasilat paylasimi sdzlesmeleri uyarinca sahip oldugu arsalar iizerinde konut projesi gelistirmeyi
taahhiit eden yiiklenici firma ile anlagsmakta ve arsaya karsilik olarak arsa iizerinde insa edilecek
yapilarin satis hasilatimmn sézlesmede mutabik kalinan orana isabet eden kismuni yiiklenici firmadan
devralmaktadir.

Yiiklenici firmadan alinan avanslar, konut alicilarindan elde edilen hasilat bashkh paragrafta belirtilen
hususlar yerine getirilene kadar, yiiklenici firmanin konut alicilarindan tahsil ettigi ve Sirket’in payina
diisen kismini Sirket’e transfer ettigi tutarlardan olusmaktadir.

- g, g e f— b




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)
Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebelestirilir.

Kar pavi geliri:

Katihm hesaplarindan elde edilen kar pay: geliri, Sirket’in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara almir. Kar pay: geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif kar payi oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar, geri kazanilabilir
deger ya da maliyet bedelinden diisiik olam ile degerlenir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disiikligiiniin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik Kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligi
karsihgr iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikltigii tutari ile sinirhdir. Stoklara
dahil edilen maliyet unsurlari Sirket tarafindan satis amagh konut inga etmek igin elde tutulan arsalar,
ilk madde ve malzeme giderleri, is¢ilik ve uygun miktardaki genel tiretim giderlerinden olusmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydah
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
omiir, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Bilgisayarlar i¢in ekonomik omiir 4 yil. telefonlar i¢in 3 yil. televizyonlar i¢in 5 yil, ofis programlar
icin 3 yildir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi
duran varhiklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varh@m hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang¢ veya kayip satis hasilati ile varhgm defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir. T
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazihmlari ve diger haklari igermektedir. Maddi olmayan
varhiklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Arahik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis itfa paylarn ve kalici deger
kayiplar: diisiilerek, bu tarihten sonra satin alinan maddi olmayan duran varliklar ise satin alm maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar disiilerek yansitilir.

Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, satin ahmdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini
ekonomik dmiirlerine gore esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli ol¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varhiklar)
sO0z konusu oldugunda, satin ahmmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil
edilmektedir. Sirket ozellikli varhik olarak nitelendirilen stoklari lizerindeki bor¢lanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir.

Finansal araclar
Finansal varhliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik olarak siiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagh olan finansal varhiklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varhklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar™, “satilmaya hazir finansal varliklar™ ve “krediler ve alacaklar™ olarak

siniflandirihir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borg¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplammn, ilgili finansal varlhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

" b
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Finansal araclar(devami)

Finansal varliklar (devan)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim - satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi

zaman soz konusu kategoride simiflandirilir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip. sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar etkin katilim payr yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin katilim payi
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varh@ bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varhklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikligi
diistilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani
yontemine gore hesaplanarak kayitlara abmr. ..
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigma  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal  varh@m ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varhik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari olusur.

Satilmaya hazir 5zkaynak araglari igin gergege uygun degerin nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikligii gostergesi sayilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlan ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikligi sonraki
donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabmm kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigr ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhiklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varh@mn kayith degerinden dusgilir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan $zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarari, deger diistikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatrimin deger disiikliigii higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in daha onceki donemlerde kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen
deger diisiikltigii zarar, kar/zarar i¢inde iptal edilmez. Deger diisiikligii zarari sonucunda olusan
gergege uygun deger artisi, diger kapsamh gelir i¢inde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin yeniden
degerleme kargih@ bashgi altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri i¢in deger disiikliigi
zarari, yatirimin gergege uygun degerindeki artisin deger diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri *Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varlikiarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varhiga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varligi ve bu varhigin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari bagka bir
tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango disi birakir. Varhgm miilkiyvetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varhkta kalan paymi ve bu varhktan kaynaklanan ve
ddenmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanmimlari elde tutmasi durumunda, finansal varhgmn
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varhk
karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.

IFinansal viikiimliliikler

Sirket’in finansal yiiktimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore simiflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lar diisiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal arag¢lar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uvgun deger farki kdar veva zarara vansitilan finansal viikiimliiliikier

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilan¢o tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergcege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazanq: va da kaylplar s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar. <P IO V)
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Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal. ticari ve diger borglar dahil, baslangi¢ta islem maliyetlerinden
arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandr,

Tiirev finansal araglar

Biitiin tiirev finansal araglar alim-satim amagh varliklar olarak siniflandirilmis olup gergege uygun
deger degisimlerinden olugan farklar yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler hesaplari i¢inde
muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun degerler, islem gdren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde
indirgenmis nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa dist vadeli doviz sozlesmelerinin gergege
uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz
oranlarina iliskin hesaplanan vade oramyla kargilagtirihp bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin
tiirev araclar, gercege uygun deger pozitifse aktif olarak Alim Satim Amach Tiirev Finansal
Varliklar'da, gergege uygun defer negatifse pasif olarak Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler’de muhasebelestirilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araglarin gergege uygun degerleri, kars: tarafin giivenilirligi
ve sozlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu
miktar meveut piyasa kosullari goz oniinde bulundurularak tahmin edilmektedir. Sirket’in bilango
tarihi itibariyla tiirev finansal araglari bulunmamaktadr.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden dénem sonunda
TL've cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kapsaml gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2014 2013

ABD Dolar 2.1898 2,1343
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Pay Basima Kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net karm, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini. hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse™
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse™ dagitimlari. pay bagina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikh ortalama
hisse sayist, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar: kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile. bilango tarihi ile bilangonun
yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsihk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gdz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihgin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli
tahmini nakit akimlartm kullanarak 6lciilmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsihgm ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde élgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yatirim amagcli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler.
Baslangig muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagh gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ veya zararlar olustuklari donemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar.
Yatinm amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil-edilit, 7o r=r= 77 (13707
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yatirnm Amach Gayrimenkuller (devanm)

Transferler, yatinm amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde. transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin ger¢eklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatinm amagli bir gayrimenkule ddniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (*GYO”) statiisiine gegtiginden kurumlar vergisinden istisnadur.

Sirket’in vergi durumu Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Sirketi (*GYQ) statiisii kazandiktan sonra
degismistir. Gayrimenkul Yatirim Ortakh@ statiisiinii kazanmis olan Sirket’in gayrimenkul yatirim
ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kiralama ve deger artis kazanci, 13 Haziran 2006 tarih, 5520
no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nu uyarinca kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, KVK
Madde 15/(3)’e gore kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu gayrimenkul yatirim ortakhg:
faaliyetlerinden elde edilen kazang iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi (stopaj) hesaplanir.
Bakanlar Kurulu, 15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarim sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. Su anda Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden, Bakanlar Kurulu Karari geregi
%0 oraminda vergi kesintisi yapilmaktadir. Bu nedenle, Sirket GYO statiisii elde ettikten sonra mali
tablolarinda cari veya ertelenmis vergi karsil1ig1 hesaplamamustir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlan

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 197) uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii. tim ¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda

muhasebelestirilmistir. P S =t A D L O
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in  gayrimenkul operasyonlarindan
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, ozsermaye olarak simiflandirihir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler. temettii
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayr gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bélge
bulunmamaktadir.
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2014 2013

Kasa 2.076 812
Bankalar 25.134.860 22.964.213
- Vadeli mevduat - TL 24.902.681 22.773.886
- Vadesiz mevduat - TL 232.179 190.327
Bilongadaki Nakit ve Nakit Benzerleri 25.136.936 22.965.025
Katihm Hesaplari Gelir Tahakkuklar (102.681) (73.886)
Nakit Akim Tablosundaki Nakit Benzerleri 25.034.255 22.891.139

Raporlama donemli itibartyla Sirket’e ait katihm hesaplarimin tutari, ortalama getiri oranlar1 ve
ortalama vadeleri ile birlikte asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2014 2013

Tiirk Lirasi
Tutar 24.902.681 22.773.886
Ortalama getiri orani %38 %38
Ortalama vade 1-2 Ay 1-2 Ay

Banka katilim hesaplari iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

5. TICARI ALACAKLAR / BORCLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacag yoktur.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2014 2013

iliskili taraflara ticari borglar (Kisa vadeli) (Not:19) 22.776.536 22.197.913
iliskili olmayan taraflara ticari borglar (Kisa vadeli) 20.894 1661
22.797.430 22.199.574

Toplam

31 Mart 2014 tarihi itibartyla iliskili taraflara olan borglar, Korfez Gayrimenkul insaat Is Ortakhigi’nin
hisse devrinden (briit 16.332.000 TL) ve Istanbul Kartal ilgesindeki Kuveyt Tiirk’e ait olan arsanimn
Sirket tarafindan satin alinmasindan kaynaklanan (briit 8.758.635 TL) ve Kuveyt Tirk’e olan
bor¢lardan olugmaktadir. Her iki borcun da vadesi 30 Eyliil 2014°tiir ve bilango tarihi itibariyla
reeskonta tabi tutulmus toplam degerleri olan 23.811.573 TL’den (31 Aralik 2013 - 23.206.655 TL)
tasinmaktadir. Bu toplam tutardan Sirket’in detaylari Not 12°de anlatilan ve Kartal Belediyesi ile
yaptigi sulh anlagmasindan dogan yiikiimliiliiklerinin (sulh anlagmas tarihi itibariyla Kuveyt Tiirk’{in
Korfez is Ortakhidi’nin %17 sine sahip olmasindan &tiirii) Kuveyt Tiirk tarafindan karsilanacak kismi
icin Kuveyt Tiirk’den alacak niteliginde olan 30 Eyliil 2014 vadeli 1.090.635 TL nin 31 Mart 2014
itibariyla reeskonta tabi tutulmus degeri olan 1.035.037 TL’si (31 Aralik 20 13_— 1.008.743)
diisiilmiistiir. B WORFELZGYW)
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6. STOKLAR
31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in stok detay asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Kartal Projesi (*)
Arsa maliyeti (**) 34.469.537 34.258.373
Proje maliyeti 2.191.954 2.191.954
Toplam 36.661.491 36.450.327
Kilvos Arsasi
Arsa maliyeti 1.496.835 1.496.835
Toplam 1.496.835 1.496.835
Giire Tesisi(***)
Arsa maliyeti 10.982.168 10.982.168
Proje maliyeti 415.853 -
Toplam 11.398.021 10.982.168
Toplam 49.556.347 48.929.330

(*) Sirket, Kartal Arsasi ve Projesi’nin yiiklenici firmaya devredilecek olmasi ve bu devir kargiliginda
Kartal Arsasi iizerinde yiiklenici firma tarafindan insa edilecek projenin hasilat gelirlerinin %50
oraninda yiiklenici ve Sirket arasinda paylagiimasi konusunda bir anlasma yapmistir. Bu anlasmaya
gore Sirket’in payina diigen hasilat gelirleri katma de@er vergisi harig 82.000.000 TL’den az
olmayacaktir. Bu tutarin iki katini (164.000.000 TL’yi) asan nihai satis hasilati, Korfez ile yiiklenici
firma arasinda %50 oraninda paylasilacaktir. Sirket ve yiiklenici arasinda bahsi gegen hasilat
paylagimi sozlesmesi 19 Mart 2012 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sozlesme 17 Subat 2014
tarihli ek sozlesme ile revize edilerek asgari hasilat pay1 86.500.000.-TL ye yiikseltilmistir. Bu tutarin
iki katin1 (173.000.000 TL’yi) asan nihai satis hasilati, Kérfez GYO ile yiiklenici firma arasinda %50
oraninda paylasilacaktir.

(**) Not 5’te detayli olarak agiklandigi iizere; Kartal Arsasi'nin %25°lik paymmn alimi esnasinda
Sirket’in Kuveyt Tiirk’e olan borcunun reeskonta tabi tutulmasi nedeniyle olugan 211.164 TL
tutarindaki reeskont giderinin, 6zellikli varhk olarak nitelendirilen arsanin maliyeti tizerinde
aktiflestirilmesini igermektedir. (31 Aralik 2013: 802.800 TL)

(***) Korfez GYO A.S. 30 Eyliil 2013 tarihinde iliskili tarafi olan Korfez Tatil Beldesi Turistik
Tesisler ve Devremiilk isletmeciligi A.S. miilkiyetinde bulunan Balikesir’in Edremit llgesi Giire
Beldesi'nde denize sifir konumda yer alan 24.934,24 metrekare arsa iizerine kurulu turistik tesisin
(“Giire Tesisi™) %80.15 hissesine denk gelen devremiilklerin 3.539 adedini, ayrica otel, sosyal tesis, 8
isyeri, hamam ve 2 havuzu igeren toplam 12 adet ticari iiniteyi satin almistir. Bu satin alma sonrasinda
tesisteki devremiilklerin dagihmi; Kérfez GYO A.S. 3.539 adet, dnceden satilmis miisteriler 1.223
adet ve Korfez Tatil Beldesi 14 adet olacak sekilde degismistir. S6z konusu tesis i¢in <6306 sayilt Afet
Riski Altindaki Alanlar Doniistiirilmesi Hakkinda Kanun™ kapsaminda yikim karari alinmig olup,
s6z konusu karar 28 Kasim 2013 tarihinde kesinlesmistir. Tesis biinyesindeki bloklar i¢in yikim
kararlari 31 Ocak 2014 — 3 Subat 2014 tarihleri arasinda alinarak yikim baslatilmis olup, Mayis ayinda
tamamlanmasi beklenmektedir. Yikim bittikten sonra cins tahsisi yapilarak tapular arsa tapusuna
déniistiiriilecektir. Korfez GYO A.S.. devremiilklerdeki diger hak sahipleri ile arsa hisseleri
karsih@mda yeni yapilacak tesisten devremiilk vermek iizere anlagmalar yapmay1 ve meveut tesisin yer
aldif arsa iizerine termal su potansiyelini de degerlendirerek 12 ay boyunca hizmet sunabilecek yeni
bir otel ve devremiilk tesisi gelistirmeyi planlamaktadirz=" = [0 0 F= =07 (5070
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6. STOKLAR (devam)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Acihis bakiyesi 48.929.330 37.144.362
Aktiflestirilen arsa finansman giderleri (*) 211.164 480.179
Y1l iginde olugan proje maliyetleri 415.853 -
Kapanis bakivesi 49.556.347 37.624.541

(*) Kartal arsasina iliskin borca ait reeskont faiz giderini igermektedir.

Sirket’in Kilyos ve Kartal Projeleri’ne iliskin gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Sirket ile
iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan 31 Aralik 2013 tarihinde
gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Kilyos arsa bedelinin gergege uygun degerinin
KDV dahil 5.700.000 TL (31 Arahk 2012: 25 Ocak 2013 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye gore
KDV dahil 4.180.000 TL) oldugu, Kartal Projesi’nin gergege uygun degerinin ise KDV dahil
111.888.780 TL (31 Aralik 2012: 30 Ocak 2013 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye gére KDV
dahil 90.323.000 TL) oldugu tespit edilmistir.

Sirket, Giire Tesisi’ndeki gayrimenkullerinin alim tarihindeki ger¢ege uygun degeri Sirket ile iligkisi
olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan 19 Agustos 2013 tarihinde
gerceklestirilen degerlemeye gore 14.987.253 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu tesis tizerindeki
vapilar igin yikim karari alindigi ve séz konusu yapilarin herhangi bir mali degeri olmadig: i¢in bu
deger tesisin bos arsa degeri dikkate alinarak tespit edilmistir. Sirket s6z konusu gayrimenkulleri
degerleme sirketi tarafindan takdir edilen degerden satin almistir.

Sirket toplam 24.934,24 metrekare olan Giire tesisinin kendisine ait olan %80.15’lik kismina isabet
eden 19.983.73 metrekarenin. 14.643.42 metrekaresi {izerinde satmak amaciyla devremiilk insa
edecek. 5.340.31 metrekaresinde ise otel insaa edip yatrim amagh gayrimenkul olarak
degerlendirecektir. Sirket, ahm tarihinde 14.987.253 TL olarak takdir edilen toplam tutarin
devremiilklere isabet eden metrekarenin toplam metrekareye orani ile hesapladigi 10.982.168 TL’lik
kismini  stoklarda, otel insasma isabet eden 4.005.085 TL’lik kismmi ise yatirim amagh
gayrimenkullerde takip etmektedir. (Not: 7)

S6z konusu arsanin Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz sirketi
tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gergeklestirilen degerlemesine gore bos arsanin kendine ait kismini
olusturan 19.983,73 metrekarelik toplam degeri KDV harig 24.382.800 TL olarak takdir edilmis, s6z
konusu tutarin 14.643.42 metrekareye isabet eden devremiilklere ait kismmnin gergege uygun degeri ise
KDV harig 17.866.917 TL olarak tespit edimistir. = . e —r #5707
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7.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagh gayrimenkullerin 31 Mart 2014 yilina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2014 2013
Acihis Bakiyesi 6.515.883 -
Alimlar - -

Makul deger degisikliginden kaynaklanan

kazang - -
Kapanis Bakiyesi 6.515.883 -

Not 6’da detayli olarak agiklandi@i iizere, Sirket, Giire Tesisi’nin arsasi lizerine termal su potansiyelini
de degerlendirerek 12 ay boyunca hizmet sunabilecek yeni bir otel ve devremiilk tesisi gelistirmeyi
planlamaktadir. Sirket, s6z konusu otelin insaatini tamamlandiktan sonra, oteli kiralayip kira geliri
elde etmeyi hedeflemektedir.

S6z konusu arsanin Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz sirketi
tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gerceklestirilen degerlemesine gore 19.983.73 metrekarelik bos
arsanin toplam degeri KDV hari¢ 24.382.800 TL olarak takdir edilmis, s6z konusu tutarin 5.340.31
metrekareye isabet eden otele ait kismmin gercege uygun degeri ise KDV harig 6.515.883 TL olarak
tespit edilmistir.

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in maddi duran varhik hareketi asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Demirbaglar 2014 2013
Maliyet Degeri
Ag¢ihs Bakiyesi 82.522 73.860
Alimlar 2.539 3.480
Kapanis Bakiyesi 85.061 77.340
Birikmis Amortismanlar
Acilis Bakiyesi (69.480) (61.902)
Dénem amortisman gideri (2.097) (1.570)
Kapanis Bakiyesi (71.577) (63.472)
Net Defter Degeri 13.484 13.868

Amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir. (Not:14)
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varhg
bulunmamaktadir.

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in borg karsiliklari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar 3 T&l{: 31 A;‘:}';g
Kullanilmamis izin karsihiklari 23.232 10.867
23.232 10.867
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklart 3 “2"{;‘1’; 3 A;‘:}'{";
Kidem tazminati karsihiklar 58.196 49.643
58.196 49.643

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibartyla kullanilmamis izin kargihginin hareketi asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Acilig bakiyesi 10.867 4.376
Dénem icinde kullanilan izin karsihgi (10.867) (4.376)
Danem gideri 23.232 22.749

Kapanis bakiyesi 23.232 22.749
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (devami)

Tiirk is Kanunu'na gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yilhk ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler i¢in 60 yas). is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in

cagrilan veya vefat eden her ¢ahsanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar donemler itibariyla,
asagidaki tabloda 6zetlenen tutarlarla sinirlandirilmigtir.

31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Kidem tazminati tavani 3.438,22 3.429.00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan Kargihiginmn enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
orani gdsterir.

Kidem tazminati karsihigi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihg:, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsthi@ginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan ¢aligma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan. kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti icin cagirilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir.
Tammlanmis sosyal yardim yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsihik Ongoriilen
yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

SPK finansal raporlama standartlari, belirli fayda planlari  dahilinde muhtemel tazminat
yiikiimliiligiiniin tahmin edilebilmesi i¢in aktiier degerleme ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir.
Mali tablolarda, Sirket ongoriilen yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki
deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini sonlandirdig: tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak
kazananlari temel alarak bir yiikiimlilik hesaplamaktadir. Bu Kkarsilik, gelecekte ¢ahisanlarin
emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliiklerin bugiinkii ~degerinin tahmin edilmesiyle
bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmigtir:

31 Mart 31 Aralhik

2014 2013

iskonto orani %3.19 %3,19
Tahmin edilen limit/iicret artis1 _ . 26,50 26,50
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in donem igindeki kidem tazminati
karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Agilis bakiyesi 49.643 42319
Hizmet maliyeti 8.162 7.063
Faiz gideri 391 261
58.196 49.643

Kapanig bakiyesi

11. DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in diger dénen varliklar bakiyelerinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2014 2013

Devreden KDV 1.743.729 1.641.016
Pesin édenen vergiler ve fonlar 219.633 158.570
Diger donen varliklar 145.610 112.708
2.108.972 1.912.294

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliilikler
bakiyelerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Odenecek vergi, fon ve sosyal
sigorta kesintisi 46.748 76.926
- 647

Diger

77.573
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12.  ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihleri itibariyla Sirketin uzun vadeli diger borg bakiyelerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2014 2013

Alinan avanslar (*) 29.194.957 26.343.593
Toplam 29.194.957 26.343.593

(*)  llgili tutar, Kartal Projesine iliskin olarak Dumankaya Insaat Sanayi ve Ticaret A.$ ile yapilmis
olan hasilat karsiigi arsa satis sOzlesmesine istinaden Korfez GYO A.S.'ve yapilan avans
ddemelerinden olusmaktadir.

13. OZKAYNAKLAR

Sirket’in hissedarlari ve sermaye igindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahik 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 99,996 49.498.000 99,996 49.498.000
Diger 0,004 2.000 0,004 2.000
Toplam 49.500.000 49.500.000
Sermaye diizeltme farklar (*) 2.373.208 2.373.208
Enflasyona gore diizeltilmis 6denmis sermaye 51.873.208 51.873.208

(*)  Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlari ile diizeltme Oncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek diginda bir
kullanim yoktur.

31 Aralik 2012 itibariyla 6denmis sermayesi 65.822.000 TL, ge¢mis yil zararlari ise 33.799.683 TL
olan Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakh@i A.S., finansal tablolarinin daha agik ve anlagilabilir olmasi
amaciyla gegmis yil zararlarimin 16.322.000 TL’lik kismimni ddenmis sermayesinden mahsup ederek,
tdenmis sermayesini 49.500.000 TL’ye indirmistir. S6z konusu sermaye azaltimi tutarinin tamami
Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi A.S."ye ait sermaye paylarinin iptali suretiyle kargilanmistir. Sermaye
azaltimi i¢in yapilan olaganiistii genel kurul toplantisi ve ydnetim kurulu raporu 1 Agustos 2013
tarihinde tescil edilmis ve 7 Agustos 2013 tarihli 8380 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.
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14. GENEL YONETIM GIDERLERI

Dénemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Danismanlik ve avukathk giderleri (124.785) (12.639)
Personel giderleri (323.507) (122.252)
Kira giderleri (8.360) (6.756)
Vergi resim ve harglar (5.968) (2.962)
Haberlesme giderleri (2.177) (2.133)
Amortisman ve itfa paylar giderleri (2.097) (1.570)
Diger giderler (59.655) (17.304)
(526.549) (165.616)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (12.401) (214)
Genel yonetim giderleri (1.129.902) (165.616)
(1.142.303) (165.830)

15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER

Doénemler itibariyla diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:
Kuveyt Tiirk hizmet ve danigmanhk geliri - 9.000
Diger 28.663 -
28.663 9.000
Dénemler itibariyla diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:
Diger (1.401) (940)

(T.401) (940)
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16. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER (NET)

Dénemlere ait finansal gelirler/giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Katilim pay1 geliri 435.882 -
Altin fonu satis zarari (*) - (937.747)
Reeskont giderleri (367.439) (510.109)
Tiirev finansal araglardan gelirler (**) - 427.690
68.423 (1.020.166)

(*)Tiirev finansal araglardan gelirler kalemi, 2013 yilinda itfa olan, altina dayah vadeli islemlerin
gerceklesen gelirlerini igermektedir.

(*) Sirket, ana ortagi olan Kuveyt Tiirk’ten, 7 Mart 2012 tarihinde 120.000 Lot, 4 Nisan 2013 tarihinde
5.000 Lot ve 5 Nisan 2013 tarihinde 65.000 Lot olmak iizere toplam 190.000 Lot altin fonu satin
almis, s6z konusu fonlarin tamamini 5 Temmuz 2013 tarihinde satmistir. S6z konusu islemlerden
olusan satis zarar1 yatinm faaliyetlerinden giderler hesap kaleminde muhasebelestirilmistir

17. VERGILER

Tiirkiye’de, Kurumlar Vergisi oram %20°dir (31 Aralik 2013: %20). Kurumlar Vergisi orani
kurumlarim ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi. vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir.

Not 1de de belirtildigi iizere Sirket 29 Aralik 2011 tarihi itibariyla gayrimenkul yatirim ortakligina
déniisiin siirecini tamamlamis ve tinvanini Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhg Anonim Sirketi
olarak tescil ettirmistir. Dolayisiyla Sirket gayrimenkul yatirrm ortakligina doniistiigii tarih olan 29
Aralik 2011 tarihi itibariyla Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Gelir
Vergisi Kanunu'na gore ise gayrimenkul yatirnm ortakliklarmin kazanglar stopaja tabi tutulmus
olmakla birlikte, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu karari ile stopaj orant "0" olarak belirlenmistir.

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13%tincii maddesinin “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1” baghkli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmus,
konu hakkinda uygulamaya yénelik ayrintili agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla
Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig” de yer verilmistir.

S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kuruluslarla/kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi yapilmasi durumunda, kazang
transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtiilii olarak dagitilmig sayilmakta ve bu nitelikteki kazang
dagitimlart Kurumlar Vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde, iliskili kuruluslarla yapilan
islemlerden kaynaklanan transfer fiyatlandirmasi hususu da dahil olmak iizere, incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Sirket 29 Aralik 2011 tarihi itibartyla gayrimenkul yatirim ortakhigmma doniistim stirecini tamamlamig
ve iinvanini Korfez Gayrimenkul Yatiim Ortakhigi Anonim Sirketi olarak tescil ettirmistir Sirket
gayrimenkul yatirim ortakligina déniisiimii sonrasinda Kurumlar Vergisinden istisna oldugundan 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla finansal tablolara ertelenmis vergi varhig veya yiikimliligi
yansitiimamistir. aler (ORFE L (Y1)
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18. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Ddénem basi itibariyla 2014 2013
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyla (toplam) 49.500.000 65.822.000
Dénem sonu itibariyla (toplam) 49.500.000 65.822.000
25 Nisan 2014 tarihi itibariyla ihra¢ edilen nominal degerli paylar 16.500.000 -
Tedaviildeki hisse senedinin
Agirlikh ortalama adedi (1 hisse | TL karsihgr) 66.000.000 66.000.000
Net dénem zarar:1 (TL) (443.265) (1.177.936)
Pay basina zarar (1 TL hisse bagina) (0.0067) (0,0178)

19. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Dénemler itibariyla Sirket’in iligkili tarafi (ana ortagi) olan Kuveyt Tiirk’te bulunan cari ve katihm

hesap bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. (Not 4) 8.032.179 22.964.213

Donemler itibariyle Sirket’in iliskili kuruluglaria olan kisa vadeli ticari bor¢larmin detayr asagidaki

gibidir:
31 Mart 31 Arahik
2014 2013
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 22.776.536 22.197.913
Toplam (Not:5) 22.776.536 22.197.913




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Donemlere ait, Sirket’in iliskili taraflarla yaptigi islemlerin 6zeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Kira gideri (*) 8.360 6.756
Katilim hesabi gelirleri 407.087 97.719

(*)  Kira giderleri ve katihm hesabi gelirlerinin tamami Kuveyt Tiirk (Sirket ana ortagi) ile olan

islemlerden olugmaktadir.

Dénemler itibartyla Sirket’in iligkili kuruluglarla gergeklestirdigi kar pay1 ve reeskont giderleri asagida

dzetlenmistir.

31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Kuveyt Tiirk 407.087 1.056.792
407.087 1.056.792
Ust diizey yonetici personele saglanan faydalar
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Ust diizey yonetici personele saglanan faydalar 106.745 80.310
20. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI]

Sirket faaliyetlerinden dolayr maruz kaldigi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile
katilim pay1 oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir.
Sirket risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin

en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Katiltm Payt Orant Riski

Sirket. sahip oldugu nakit degerleri giiniin kosullarma goére cari veya katilim hesaplarina yatirim
yaparak degerlendirmektedir. Sirket’in katihm payi oranlarina duyarh varhk ve yiikiimliliikleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2014 2013

Sabit Getiri Oranh Araglar
Nakit ve nakit benzerleri 24.902.681 22.773.886

Diviz Kuru Riski

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla doviz kuru riski bulunmamaktadir,
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devamm)

Kredi Riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin, s6zlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tagir. Bu riskler, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi

taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri

31 Mart 2014

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dusikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar Cari ve Katilim Hesaplari
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf  [liskili Taraf Diger Taraf
- - - - 8.069.786  17.065.074
& - - - 8.069.786  17.065.074
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devam)

Kredi Riski (devamu)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Cari ve Katihm Hesaplari
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Arahk 2013 iliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 22.964.213 .

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - ” - - z 4

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal = - - - 22.964.213 -
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varhklarm net
defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - =
- Vadesi gegmis (briit defier degeri) . . . - - -
- Deger dusiikligii (-) - g 5 = u .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - = F =
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) : ’ = - - E
- Deger dustikliigti (-) = 2 a 2 - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - . < - -

32
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI] (devami)

Likitide Riski

Likidite riski, Sirket'in finansal yiikiimliiliiklerini vadesi geldiginde karsilayamama riskini ifade eder. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her donem
Sirket’in yeterli likiditeye sahip olmasi ve vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerin hem olagan hem de olaganiistii kosullarda Sirket’in finansal ve itibari agidan

zarara ugratmayacak sekilde karsilanmasi ilkesine dayanmaktadir. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilmesi igin ¢esitli finansal
kuruluslardan yeterli finansman olanaklari temin edilerek likidite riski yonetilmektedir.

Donemler itibariyla parasal borglarin kalan vadelerine gére profili asagidaki tablodaki gibidir:

Defter Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
31 Mart 2014 degeri cikaslar toplanu (I+11+111) kisa (1) arasi (11) arasi (11I)
Ticari borglar (22.797.430) (24.020.894) (20.894) (24.000.000) -
Toplam parasal bore¢lar (22.797.430) (24.020.894) (20.894) (24.000.000) -

Defter Stzlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
31 Arahk 2013 degeri cikislar toplanu (I+11+111) kisa (I) arasi (1I) arasi (111)
Ticari borglar (22.199.574) (24.001.661) (1.661) (24.000.000) -
Toplam parasal borg¢lar (22.199.574) (24.001.661) (1.661) - -
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin rayic degeri riski ile gosterilmesine iliskin acitklamalar

Rayig¢ deger, bir varhgin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade
eder.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit benzeri
varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu distiniilmektedir. Ticari alacaklarin
siipheli alacaklar karsih@ diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarn ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Kredilerin kisa vadeli olmasi nedeniyle rayi¢
degerlerinin tagidiklart degere yakin oldugu ongériilmektedir.

Bunlarin disinda ger¢ege uygun degeri ile gosterilmesi gereken finansal varhik ve yiikiimliiliik
bulunmadi@i igin rayi¢ deger hiyerarsi tablosu verilmemistir.

Sermaye yonetimi

Sirket yonetimi finansal riskleri azaltan, Sirket’in kredibilitesini yiikseltici, Sirket’in devamliligini,
biiyiimesini ve karhligmi arttiricr politikalar belirler ve izler. Sirket sermaye yapisi s6z konusu
politikalar1 destekleyici seviyede olmalidir. Sirket ydnetimi sermaye ihtiyacimin kargilanmasi ile ilgili
gerekli 6nlemleri alir.




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

21. FINANSAL ARACLAR

Finansal Arac¢ Kategorileri:

31 Mart 2014

Nakit ve nakit benzerleri
Diger kisa vadeli

yiikiimliiliikler

iliskili taraflara borglar

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri

Diger kisa vadeli

yikimlilikler

iliskili taraflara borglar

Krediler ve
alacaklar (nakit
ve nakit

Gergege uygun
deger farki gelir
tablosuna
yansitilan

itfa edilmis
degerinden
gosterilen

benzerleri dahil)  finansal varliklar yikiimliiliikler Defter degeri Not
25.136.936 - - 25.136.936 (4)
- - 46.748 46.748 (11)
- - 22.776.536 22.776.536 (5)
Gergege uygun )
Krediler ve deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar (nakit tablosuna degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri dahil)  finansal varliklar yiiktimliilikler Defter degeri Not
22.965.025 - - 22.965.025 (4)
- - 77.573 77.573 (11)
- - 22.197.913 22.197.913 (5)

Finansal araclarin ger¢ege uygun degeri

Rayi¢ deger. bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif
pivasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.




KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
21. FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Finansal Araglar Kategorileri 3 L[?fjn Seviye | Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amagh gayrimenkuller 6.515.883 - - 6.515.883
6.515.883 - - 6.SI5.883-

31 Mart 2014 tarihinde sona eren dénem igerisinde Sirket, seviyeler arasinda herhangi bir transfer
yapmamigtir.

Sirket, Giire Tesisi arsasinin otele ait kismini yatirnm amagh gayrimenkul olarak simiflamistir. S6z
konusu gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri, Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz
bir ekspertiz sirketi tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye istinaden KDV
hari¢ 6.515.883 TL olarak tespit edilmistir. Arsanin alim tutari ile 31 Mart 2014 tarihli ger¢ege uygun
degeri arasinda olugan 2.510.798 TL artig kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Bu projeye iliskin degerlemede gelistirme yaklagimi kullanilmistir. Gelistirme yaklagiminda, konu
gayrimenkuliin potansiyel imar durumu ve potansiyel en iyi ve en verimli kullanim amaci dikkate
alinarak bir program gelistirilmis, bu programin gelistirme maliyetleri ve nakit akis tahminleri
sonucunda konu arsa i¢in olusan deger hesaplanmistir.

22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket halka arz islemini 25 Nisan 2014 tarihi itibariyla, 49.500.000.-TL olan ¢ikarilmig sermayesini
66.000.000.-TL ye arttirtlmasi nedeniyle ihrag edilen toplam 16.500.000.-TL nominal degerli paylari
1.15 TL halka arz satis fiyatiyla Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsada Satig-Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi™ suretiyle tamamlamistir.




Ek Not: Portféy Simirlamalarina Uyumun Kontrolii

Cari Donem| Onceki Dénem

Konsolide Olmayan/Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme 31 Mart 2014] 31 Arahk 2013

(TL) (TL)

A Para ve Sermaye Piyasasi Araglar Md. 24 / (b) 25.136.936 22.965.025

B Gayrimenkuller. Gayrimenkule Dayali Projeler. Gayrimenkule Dayali Haklar Md. 24 / (a) 56.072.230 55.632.713
C | istirakler Md. 24 / (b) - -
iliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) Md. 23 / (f) - =

Diger Varhiklar 2.122.456 1.925.336

D Toplam Varhklar (Aktif Toplami) Md. 3/ (p) 83.331.622 80.523.074
E Finansal Bor¢lar Md. 31 - -
F Diger Finansal Yiikiimliiliikler Md. 31 = -
G Finansal Kiralama Borglari Md. 31 - -
H iliskili Taraflara Bor¢lar (Ticari Olmayan) Md. 23 / (D) - .

i Ozkaynaklar Md. 31 31.211.059 31.841.824

Diger Kaynaklar 52.120.563 48.681.250

D Toplam Kaynaklar Md. 3 / (p) 83.331.622 80.523.074

Cari Dénem| Onceki Dénem

Konsolide Olmayan/Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme 31 Mart2014] 31 Arahk 2013

(TL) (TL)

A1| Para ve Sermaye Piyasasi Araglarinin 3 yillik Gayrimenkul Odemeleri I¢in Tutulan Kismi Md. 24 / (b) 22.776.536 22.197.913

A2 | Vadeli/Vadesiz TL/Déviz Md. 24 / (b) 25.134.860 22.964.213
A3 ] Yabanci Sermaye Piyasasi Araglar Md. 24 / (d) - -
B1 | Yabanci Gayrimenkuller. Gayrimenkule Dayah Projeler. Gayrimenkule Dayali Haklar Md. 24/ (d) - =

B2 | Aul Tutulan Arsa/Araziler Md. 24 / (c) 1.496.835 1.496.835
C1| Yabanci Istirakler Md. 24 / (d) - -
C2| Isletmeci Sirkete Istirak Md. 28/1 (a) - -
J Gayrinakdi Krediler Md. 31 - -
K Uzerinde proje gelistirilecek miikiveti ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri Md. 22/ (e) z -

L Tek bir sirketteki para ve sermaye pivasasi araglari yatirimlarinin toplami Md. 22 /(1) 8.069.786 22.964.213




Ek Not: Portfoy Sinirlamalarina Uyumun Kontrolii

gy = §ais Asgari/
3o e CariD Onceki Donem .
Portfoy Simirlamalar Tebligdeki Ilgili Diizenleme SELAANER el Azami
. (TL) (TL)
Oran
I CNQ.::_.m qu.._m gelistirilecek miikiyeti ortakhia ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek Md. 22/ () 0% 0%l <o%10
bedelleri (K / D)
o 5 R TN o 5 e ; i /
5 quj_:o:rc__m_n Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar ((B + A1) Md. 24 / (a).(b) 95% 979%|  >%s1
3|Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ile istirakler (A+C- A1)/ D) Md. 24 / (b) 3% 1%] <%49
A %m.wm:n_ Om.zh_._msmz_ﬁ_.:mﬁ Gayrimenkule Dayali m,u_é_c_ﬁ, Gayrimenkule Dayah Haklar, Md. 24 / (d) 0% 0%l <949
Istirakler. Sermave Pivasasi Araglar1 (A3+B1+ C1)/ D)
S|Aul Tutulan Arsa/Araziler (B2/D) Md. 24 / (c) 2% 2% <%20
6]isletmeci Sirkete Istirak (C2/D) Md. 28/1 (a) 0% 0%] <%I0
7|Bor¢lanma Siniri (E+F+G+H+J)/ | Md. 31 0% 0%] <%500
g Uoc_m.b_zm:ao:_<mn_m:-<mn_mm_w Mevduat Ozel Cari-Katilma Hesab1 ve TL Cinsinden Md. 24 / (b) 39, 0%l <10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (A2-A1)/D
9| Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Yatirimlarinin Toplami (L/D) Md. 22 /(1) 9.7% 28.5%] <%l0




