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Kérfez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na:

Bagumsiz denetim raporu

Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin, (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunu, Ozkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve Onemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket ydnetimi bu finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik
veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanhshklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla
yOnetim tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gerg¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere onemli yanhshk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin eftigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Kérfez Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akislarimi, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gére, pay senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denet¢inin gerekli goriip bunu yénetim kuruluna yazili
olarak bildirmesi halinde kurulur. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, denetginin,
yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teghis edebilmek
ve risk yonetimini gergeklestirebilmek igin 378 inci maddede dngoriilen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadigini, boyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarimi agiklayan,
esaslar1 KGK tarafindan belirlenecek, ayr1 bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yonetim
kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek igin Sirket Yonetimi’nin,
gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir.
Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslari hakkinda bir agiklama
yapilmamigtir. Dolayisiyla bu konuya iligkin ayr1 bir rapor hazirlanmamistir. Bununla birlikte, Sirket,
s6z konusu komiteyi 12 Subat 2014 tarihinde kurmus olup, komite 2 iiyeden olugmaktadir. Komite
kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket’in varligim, gelismesini tehlikeye diisiiren sebeplerin
erken teshisi, bunun igin gerekli 6nlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amacina
yonelik olarak bir toplant1 gergeklestirmemisgtir.

Diger Hususlar

Sirket, 29 Aralik 2011 tarihi itibariyla gayrimenkul yatirim ortaklifina déniisiim siirecini tamamlamis
ve halka arz siirecinin 30-31 Mayis 2012 tarihlerinde talep toplama y6ntemi ile yapilmast konusunda
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almigtir. Ancak piyasalarda yasanan olumsuz geligmeler ve artan
belirsizlik ortami nedeniyle, Sirket halka arz siirecinin tamamlanmasi1 konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan ek siire talep etmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu, 12 Haziran 2012 tarihli yazisi ile
Sirket’in Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (“GYO”) statiisiiniin korunarak Sirket’e 31 Arahk 2012
tarihine kadar halka arz bagvurusu yapabilmesi hususunda ek sure verilmesi konusunda bir defaya
mahsus olmak iizere izin vermistir. Sirket bunun iizerine, 27 Aralik 2012 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvurarak halka arz siirecini baslatmistir ve rapor tarihi itibariyla séz konusu islemler
devam etmektedir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Koray Oztiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 5 Mart 2014
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

VARLIKLAR

Dinen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Tiirev Araglar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar
Tligkili Taraflara Ticari Borglar
Iligkili Olmayan Taraflara

Ticari Borglar

Diger Borglar

Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara

Mliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Alinan Avanslar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
fligkili Taraflara Ticari Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara
Tligkin Uzun Vadeli Kargiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler

Gegmis Yillar (Zararlari)

Net Donem (Zarar1)

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2013 2012
73.806.649 58.766.785

4 22.965.025 7.303.684
7 - 12.713.941
7 - 749.567
6 48.929.330 37.144.362
13 1.912.294 855.231
6.528.925 27.718

8 6.515.883 -
9 13.042 11.958
14 - 15.760
80.335.574 58.794.503

48.631.607 6.718.936

5 22.199.574 -
24 22.197.913 -
24 1.661 -
12 - 381.316
10.867 4.376

11 10.867 4.376
15 26.343.593 6.299.603
13 77.573 33.641
49.643 20.040.438

5 - 19.998.119
24 - 19.998.119
49.643 42.319

11 49.643 42.319
31.654.324 32.035.129

16 49.500.000 65.822.000
2.373.208 2.373.208

1.510 -

(19.838.079) (33.799.683)

(382.315) (2.360.396)

80.335.574 58.794.503

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN

YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gegmis Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslari 2013 2012
Hasilat 17 - "
Satiglarin Maliyeti (-) - .
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR : :
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (2.094.778) (2.342.114)
Pazarlama Giderleri (-) (3.595) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 2.557.606 41.627
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (32.894) (1.003)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 426.339 (2.301.490)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 4.941.714 2.013.500
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 (5.750.368) (2.072.406)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) (382.315) (2.360.396)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri
Dénem Vergi Gideri (-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (382.315) (2.360.396)
Diger Kapsamli Gelirler 1.510 -
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (380.805) (2.360.396)
Pay basina kar zarar 23 (0,0077) (0,0477)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
Vergi dncesi net dénem (zarari)/kari
Amortisman ve itfa paylari
Kidem tazminati ve kullanilmayan

izin karsiligindaki degigim
Finansal borglanma ve reeskont giderleri
Katilim pay geliri
Tiirev finansal araglar deger artiglar1 / azahiglar
Finansal yatinnmlar deger (artiglar1) / azalislan
Yatirim amagh gayrimenkulun deger artist

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Stoklar

Diger donen ve duran varliklar

Ticari borglar

Alinan avanslar

Uzun ve kisa vadeli diger borglar
Odenen finansal borglanma giderleri
Odenen kidem tazminati ve izin tutari

Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alaslar:
Finansal yatirnmlar

Tahsil edilen katilim hesabi gelirleri

Yatirim amagh gayrimenkul alimlari

Maddi duran varlik alimlari

Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit

Cari Donem

Gegmis Dinem

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalis) / artis

Diénem basi itibariyla nakit ve nakit benzerleri

Dénem sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri

Dipnot 1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk
Referanslar: 2013 2012
(382.315) (2.360.396)

9 7.578 9.746
11 15.325 20.342
21 1.397.797 2.072.263
20 (1.123.000) (573.992)
7 (3.794.970) (749.567)
21 4.350.442 (689.941)

8 (2.510.798) -
(2.039.941) (2.271.545)

6 (10.982.168) (513.904)
13-14 (1.041.303) (104.438)
5 1.661 -
15 20.043.990 6.299.603
12-13 (338.187) (1.523.051)
21 ~ (2.225)
11 - (53.874)
5.044.052 8305060

7 12.908.036 (12.024.000)
24 1.056.792 582.944
8 (4.005.085) -

9 (8.662) (20.978)

9 - 7.582
9.951.081 (11.454.452)

15.595.133 (9.623.886)

4 7.296.006 16.919.892

4 22.891.139 7.296.006

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

6



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Korfez Gayrimenkul Yatrim Ortakligi Anonim Sirketi (“Kérfez” veya “Sirket”) 1996 yilinda
kurulmustur.

Sirket 29 Aralik 2011 tarihi itibariyla gayrimenkul yatirim ortakhigina déniisiim siirecini tamamlamis
ve unvanini Kérfez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olarak tescil ettirmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gayrimenkul yatirim ortakliklarina iliskin
diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak gayrimenkullere,
gayrimenkullere dayali sermaye piyasas1 araglarma, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere
dayali haklara yatirim yapmaktir.

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.’dir
(“Kuveyt Tiirk™).

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibariyla ¢alisan sayisi 7 kigidir (31 Aralik 2012: 5 kisi). Sirket, Tiirkiye’de
kayith olup Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:9 Sisli / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 5 Mart 2014 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal yatirimlar ve yatirim amagh gayrimenkuller haricinde tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontrolii:
Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de

yaymlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi’nin 16.
maddesi uyarinca finansal tablolarinin dipnotlarina “Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalarina Uyumun
Kontrolii” baglikli ayr1 bir dipnot maddesi eklemistir. Ek Not 28 yer verilen bilgiler SPK’nin II-14.1
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi’nin 16. maddesi uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis ozet bilgiler niteligindedir ve SPK’nin 11I-48.1 sayili, “Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi”nin portfoy smirlamalarina uyumun kontroliine iliskin

hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki
donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dsnemde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamigtir.
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B_AGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.4  Yenive revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari _ve dipnotlari etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler

TFRSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari dénemde uygulanmis ve finansal tablolarda

raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmugtur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. Soz
konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1°de
yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsaml gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan
degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini
izleyen iki ayri tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak TMS 1°de yapilan
degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara
yeniden smiflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya
zarara yeniden simiflandirilacak kalemler.

Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmustir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden
diizenlenmistir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1°deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatimin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliklerinde ve plan
varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasim
gerektirmekte ve bdylece TMS 19’un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yéntemi’ni ortadan
kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan agig1 ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan
plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tammlanmig net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirim orant sonucu hesaplanan ‘net
bir faiz’ tutar1 kullamlmigti. TMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Sirket s6z konusu degisikligin etkisinin 6nemlilik seviyesinin altinda olmasi nedeniyle 6nceki donem
finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapmamigtir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlanni_ve dipnotlar etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler (devam)

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 13, gergege uygun deger &lgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
nitelifinde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tammini yapar, gergege uygun
degerin olgiimiiyle ilgili genel gergeveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
agiklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve TFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden &lgiimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, TFRS 13’iin gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin
istenen lig-seviye gercege uygun deger hiyerargisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelmistir.

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu

(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pare¢asi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas: olarak yayimlanan
TMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarint yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir nceki
donemin basi i¢in de finansal durum tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu) sunmas: gerekir.
TMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye déniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin igiincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler iizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda iigiincii finansal durum tablosu sunmas1 gerekir
ve ilgili dipnotlarin {igiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Agiklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sozlesmesi ya da
benzer bir sézlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sézlesmelere
iliskin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yultk Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
e TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar,

e TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve
e TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

(b) 2013 vihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16’daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donammlarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tammini karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak simiflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. TMS
16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir bsliime iligkin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarinin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gére bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS
34’teki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamstur.

TFRS Yorum 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

TFRS Yorum 20 Yeristi Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri’'nde yer alan agiklamalar maden iiretimi sirasinda olusan yeriistii maden faallyetlen ile
ilgili atik temizleme maliyetleri (iiretim agamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) igin gecerlidir.
Ilgili yorum uyarinca madene erisimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin
maliyetler belirli kurallara uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik)
muhasebelestirilir. Devam eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iliskili maliyetler ise TMS 2
Stoklar standardi uyarinca muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar meveut bir
varhigmn iyilestirilmesi ya da ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligim olusturdugu kismin
ozelliklerine bagli olarak maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir.

TFRS Yorum 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir. TFRS Yorum 20’yi ilk defa uygulayan igletmeler igin 6zel gegis hiikiimleri bulunmaktadr.
Ancak, sunulan en erken dénemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim asamasindaki hafriyat
(dekapaj) maliyetleri igin TFRS Yorum 20°de belirtilen agiklamalar uygulanmahdir. Bu tiir faaliyetler
gergeklestirilmediginden TFRS Yorum 20°nin $irket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi
olmamugtir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4  Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamastir:

TFRS 92 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)>  UFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirlitk Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler)' Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar séz konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi:

Mallarin  satigindan elde edilen gelir, asafidaki sartlarin  tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

. Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazamimlari aliciya devretmesi,

. Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

. Islemle iligkili ekonomik faydalarmn isletmeye akisinin olast olmasi ve

° Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lgiilmesi.

Konut alictlardan elde edilen hasilat:

Konut ingasi projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sézlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga hukuken
sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gectiginde gerceklesir.

Yiiklenici firma ile ilgili islemler:;

Sirket, hasilat paylagimi s6zlesmeleri uyarinca sahip oldugu arsalar iizerinde konut projesi gelistirmeyi
taahhiit eden yiiklenici firma ile anlagsmakta ve arsaya karsilik olarak arsa iizerinde insa edilecek
yapilarin satig hasilatinin sdzlesmede mutabik kalinan orana isabet eden kismm yiiklenici firmadan
devralmaktadir.

Yiiklenici firmadan alinan avanslar, konut alicilarindan elde edilen hasilat baglikli paragrafta belirtilen

hususlar yerine getirilene kadar, yiiklenici firmanin konut alicilarindan tahsil ettigi ve Sirket’in payina
diigen kismim Sirket’e transfer ettigi tutarlardan olugmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hasilat (devam)
Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Kar pay: geliri:

Katihm hesaplarindan elde edilen kar pay: geliri, Sirket’in ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Kar payi geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini séz
konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif kar payi orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarn mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar, geri kazanilabilir
deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklegebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii
karsihig: iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile simirlidir. Stoklara
dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan satis amacli konut insa etmek i¢in elde tutulan arsalar,
ilk madde ve malzeme giderleri, is¢ilik ve uygun miktardaki genel iiretim giderlerinden olusmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
diisiilditkten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
6miir, kalint1 deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in
her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Bilgisayarlar icin ekonomik dmiir 4 yil, telefonlar igin 3 yil, televizyonlar i¢in 5 yil, ofis programlari
icin 3 yildur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir, Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlar1 ve diger haklari igermektedir. Maddi olmayan
varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve kalici deger
kayiplar: diisiilerek, bu tarihten sonra satin alinan maddi olmayan duran varliklar ise satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar: diigiilerek yansitilir.

Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini
ekonomik omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmistir.

Borg¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
soz konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhigin maliyetine dahil
edilmektedir. Sirket 6zellikli varlik olarak nitelendirilen stoklar: iizerindeki bor¢lanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarmnmn ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati1 kosulunu tagiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

3 Lc

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirtlir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, borglanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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B_AGIMSIZ DENETiMDEN GEQMiS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal araclar(devam)

Finansal varhklar (devami)

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim - satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride simflandirihir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin katilim pay:1 yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diistikliigii tutar diigiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler etkin katilim pay1
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varhklardr,

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varhigi bulunmamaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigi
disiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir,



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal araglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarmna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar: Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 igin gergege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki
dénemlerde iptal edilemez.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varlifin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimmn deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 i¢in daha onceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger diisiikliigli zarari, kar/zarar iginde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olugan
gercege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden
degerleme karsiligi bashgi altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri igin deger diisiikliigii
zarar1, yatirimin gerge@e uygun degerindeki artisin deger diigiikliigii zararimin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar i¢inde iptal edilir.
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B_AGIMSIZ DENETiMDEN QEC‘M1$_31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varhklar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina ilisgkin sézlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varligi ve bu varhgmn miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar baska bir
tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varhigi bilango dis1 birakir. Varhigin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
o0denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varhgin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazamimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik
kargisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma goére siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar: diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal: finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve dzkaynaga dayah finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yuikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir,

Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viitkiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢cege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen
faiz tutarmi da kapsar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)

Finansal Araglar (devami)

Finansal viikiimliiliikler (devami)

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden
arindirilmig gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Tiirev finansal ara¢lar

Biitiin tiirev finansal araglar alim-satim amagli varliklar olarak smiflandirilmis olup gergege uygun
deger degisimlerinden olusan farklar yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler hesaplar1 iginde
muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun degerler, islem géren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde
indirgenmis nakit akis1 modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli déviz sézlesmelerinin gergege
uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz
oranlarina iligkin hesaplanan vade oramiyla karsilastirilip bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin
tirev araclar, gercege uygun deger pozitifse aktif olarak Alim Satim Amag¢h Tiirev Finansal
Varliklar’da, gercege uygun deger negatifse pasif olarak Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler’de muhasebelestirilir.

Piyasada iglem gormeyen tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi
ve sOzlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacag veya yiikiimli oldugu
miktar mevcut piyasa kosullart géz oniinde bulundurularak tahmin edilmektedir. Sirket’in bilango
tarihi itibariyla tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem sonunda

TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
ABD Dolari 2,1343 1,7826
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)

Pay Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli ortalama
hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur,

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz &niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, meveut yiikiimliiliigiin kargilanmasi igin gerekli
tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda séz konusu karsiigin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugtinkii degerine egittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya de@er artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler.
Baslangi¢ muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kosullarini yansitan ger¢ege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin
gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklart dénemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirrm amach gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan
kar/zarar, olugtuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Yatirim Amach Gayrimenkuller (devami)

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasmna gore izlenen yatirnm amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul smifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, antlan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullamilan bir gayrimenkuliin, gercede uygun deger esasina gore
gosterilecek yatrnm amagh bir gayrimenkule déniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini

uygular.
Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 (“GYO”) statiisiine gegtiginden kurumlar vergisinden istisnadir.

Sirket’in vergi durumu Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Sirketi (“GYO”) statiisii kazandiktan sonra
degismistir. Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 statiisiinii kazanmis olan Sirket’in gayrimenkul yatirim
ortaklig1 faaliyetlerinden elde edilen kiralama ve deger artis kazanci, 13 Haziran 2006 tarih, 5520
no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nu uyarinca kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, KVK
Madde 15/(3)’e gore kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu gayrimenkul yatirim ortakligi
faaliyetlerinden elde edilen kazang iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi (stopaj) hesaplanir.
Bakanlar Kurulu, 15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. Su anda Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciligi kazanglar: tizerinden, Bakanlar Kurulu Karar1 geregi
%0 oraninda vergi kesintisi yapilmaktadir. Bu nedenle, Sirket GYO statiisii elde ettikten sonra mali
tablolarinda cari veya ertelenmis vergi karsilig1 hesaplamamastir.

Calisanlara saglanan faydalar / kadem tazminatlan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akaim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in gayrimenkul operasyonlarindan
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlary, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatrimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam ve farkli cografi bélge
bulunmamaktadir.

21



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Kasa 812 275

Bankalar 22.964.213 7.303.409

- Vadeli mevduat - TL 22.773.886 7.251.134

- Vadesiz mevduat - TL 190.327 52.275

Bilongadaki Nakit ve Nakit Benzerleri

22.965.025 7.303.684

Katilim Hesaplar1 Gelir Tahakkuklar: (73.886) (7.678)
Nakit Akim Tablosundaki Nakit Benzerleri

22.891.139 7.296.006

Raporlama dénemli itibartyla Sirket’e ait katilim hesaplarinin tutari, ortalama getiri oranlar1 ve
ortalama vadeleri ile birlikte asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik

2013 2012

Tiirk Liras ;
Tutar 22.773.886 7.251.134
Ortalama getiri orani %8 %10
Ortalama vade 1-2 Ay 1-2 Ay

Banka katilim hesaplart iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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B;XGIMSIZ DENE'ITMDEN (_SEC.MiS‘_'H ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

5. TICARI ALACAKLAR/BORCLAR
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacagi yoktur.
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

[ligkili taraflara ticari borglar (Kisa vadeli) (Not:24) 22.197.913 -
[ligkili olmayan taraflara ticari borglar (Kisa vadeli) 1.661 -
Toplam 22.199.574 -
31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

[likili taraflara ticari borglar (Uzun vadeli) - 19.998.119
Toplam - 19.998.119

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflara olan borglar, Koérfez Gayrimenkul Insaat Is
Ortakhigi’min hisse devrinden (briit 16.332.000 TL) ve Istanbul Kartal ilgesindeki Kuveyt Tiirk’e ait
olan arsanin Sirket tarafindan satin alinmasindan kaynaklanan (briit 8.758.635 TL) ve Kuveyt Tirk’e
olan borglardan olugmaktadir. Her iki borcun da vadesi 30 Eyliil 2014’tiir ve bilango tarihi itibariyla
reeskonta tabi tutulmus toplam degerleri olan 23.206.655 TL’den (31 Aralhk 2012 - 20.906.896 TL)
tasinmaktadir. Bu toplam tutardan Sirket’in detaylar1 Not 12’de anlatilan ve Kartal Belediyesi ile
yapti@1 sulh anlasmasindan dogan yiikiimliiliiklerinin (sulh anlagmasi tarihi itibarryla Kuveyt Tiirk’{in
Kérfez Is Ortakligi’nin %17°sine sahip olmasindan 6tiirii) Kuveyt Tiirk tarafindan karsilanacak kismi
icin Kuveyt Tiirk’den alacak niteliginde olan 30 Eyliil 2014 vadeli 1.090.635 TL’nin 31 Aralik 2013
itibariyla reeskonta tabi tutulmus degeri olan 1.008.743 TL’si (31 Arahk 2012 — 908.777)
diigtilmiistiir.
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6. STOKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in stok detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Kartal Projesi (*)
Arsa maliyeti (*¥) 34.258.373 33.455.573
Proje maliyeti 2.191.954 2.191.954
Toplam 36.450.327 35.647.527
Kilyos Arsasi
Arsa maliyeti 1.496.835 1.496.835
Toplam 1.496.835 1.496.835
Giire Tesisi(**¥)
Arsa maliyeti 10.982.168 -
Toplam 10.982.168 -
Toplam 48.929.330 37.144.362

(*) Sirket, Kartal Arsas1 ve Projesi’nin yiiklenici firmaya devredilecek olmasi ve bu devir karsilifinda
Kartal Arsasi iizerinde yiiklenici firma tarafindan insa edilecek projenin hasilat gelirlerinin %50
oraninda yiiklenici ve Sirket arasinda paylasilmasi konusunda bir anlasma yapmustir. Bu anlagsmaya
gore Sirket’in payma diigen hasilat gelirleri katma deger vergisi hari¢ 82.000.000 TL’den az
olmayacaktir. Bu tutarin iki katin1 (164.000.000 TL’yi) asan nihai satis hasilati, Kérfez ile yiiklenici
firma arasinda %50 oraminda paylasilacaktir. Sirket ve yiiklenici arasinda bahsi gegen hasilat
paylasimi sozlesmesi 19 Mart 2012 tarihinde imzalanmistir.

(**) Not 5’te detayli olarak agiklandig: iizere; Kartal Arsasi’nin %25°lik payinin alimi esnasinda
Sirket’in Kuveyt Tiirk’e olan borcunun reeskonta tabi tutulmasi nedeniyle olusan 802.800 TL
tutarindaki reeskont giderinin, ozellikli varlik olarak nitelendirilen arsanin maliyeti iizerinde
aktiflestirilmesini igermektedir. (31 Aralik 2012: 1.190.034 TL)

(***) Korfez GYO A.S. 30 Eylil 2013 tarihinde iligkili tarafi olan Korfez Tatil Beldesi Turistik
Tesisler ve Devremiilk Isletmeciligi A.S. miilkiyetinde bulunan Balikesir’in Edremit Ilgesi Giire
Beldesi’nde denize sifir konumda yer alan 24.934,24 metrekare arsa iizerine kurulu turistik tesisin
(“Gire Tesisi”) %80,15 hissesine denk gelen devremiilklerin 3.539 adedini, ayrica otel, sosyal tesis, §
isyeri, hamam ve 2 havuzu i¢eren toplam 12 adet ticari {initeyi satin almigtir. Bu satin alma sonrasinda
tesisteki devremiilklerin dagihmi; Kérfez GYO A.S. 3.539 adet, 6nceden satilmig miisteriler 1.223
adet ve Korfez Tatil Beldesi 14 adet olacak sekilde degismistir. S6z konusu tesis i¢in “6306 sayili Afet
Riski Altindaki Alanlarin Doniistiirtilmesi Hakkinda Kanun™ kapsaminda yikim Karari alinmis olup,
s6z konusu karar 28 Kasim 2013 tarihinde kesinlesmistir. Yikima iliskin Giire Belediyesi’'nce 13 Ocak
2014’te Sirket’e tebligat yapilarak yikim i¢in 60 giinliik siire verilmistir. Tesis biinyesindeki bloklar
icin yikim kararlar1 31 Ocak 2014 — 3 Subat 2014 tarihleri arasinda alinarak yikim baslatilmis olup,
Subat ay1 sonunda tamamlanmasi beklenmektedir. Yikim bittikten sonra cins tahsisi yapilarak tapular
arsa tapusuna doniistiiriilecektir. Kérfez GYO A.S., devremiilklerdeki diger hak sahipleri ile arsa
hisseleri karsihginda yeni yapilacak tesisten devremiilk vermek iizere anlasmalar yapmay1 ve mevcut
tesisin yer aldigiarsa iizerine termal su potansiyelini de degerlendirerek 12 ay boyunca hizmet
sunabilecek yeni bir otel ve devremiilk tesisi gelistirmeyi planlamaktadir.
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6. STOKLAR (devam)

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

Acihs bakiyesi 37,144,362 35,440,424
Aktiflestirilen arsa finansman giderleri (*) 802,800 1,190,034
Y1l i¢inde alinan yeni arsalar (Giire) 10,982,168 513,904
Kapams bakiyesi 48,929,330 37,144,362

(*) Kartal arsasina iligkin borca ait reeskont faiz giderini icermektedir.

Sirket’in Kilyos ve Kartal Projeleri’ne iliskin gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Sirket ile
iligkisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz girketi tarafindan 31 Aralik 2013 tarihinde
gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Kilyos arsa bedelinin gergege uygun degerinin
KDV dahil 5.700.000 TL (31 Aralik 2012: 25 Ocak 2013 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye gore
KDV dahil 4.180.000 TL) oldugu, Kartal Projesi’nin ger¢cege uygun degerinin ise KDV dahil
111.888.780 TL (31 Aralik 2012: 30 Ocak 2013 tarihinde gerceklestirilen degerlemeye gore KDV
dahil 90.323.000 TL) oldugu tespit edilmistir.

Sirket, Giire Tesisi’ndeki gayrimenkullerinin alim tarihindeki gercege uygun degeri Sirket ile iliskisi
olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz girketi tarafindan 19 Agustos 2013 tarihinde
gerceklestirilen degerlemeye gore 14.987.253 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu tesis iizerindeki
yapilar igin yikim karari alindigi ve s6z konusu yapilarin herhangi bir mali degeri olmadig: igin bu
deger tesisin bos arsa degeri dikkate alinarak tespit edilmistir. Sirket s6z konusu gayrimenkulleri
degerleme sirketi tarafindan takdir edilen degerden satin almigtir.

Sirket toplam 24.934,24 metrekare olan Giire tesisinin kendisine ait olan %80,15’lik kismina isabet
eden 19.983,73 metrekarenin, 14.643,42 metrekaresi lizerinde satmak amaciyla devremiilk insa
edecek, 5.340,31 metrekaresinde ise otel ingsaa edip yatinm amagli gayrimenkul olarak
degerlendirecektir. Sirket, alim tarihinde 14.987.253 TL olarak takdir edilen toplam tutarin
devremiilklere isabet eden metrekarenin toplam metrekareye oran ile hesapladigi 10.982.168 TL’lik
kismini stoklarda, otel insasina isabet eden 4.005.085 TL’lik kismimi ise yatirnm amacgh
gayrimenkullerde takip etmektedir. (Not: 8)

S6z konusu arsanin Sirket ile iligkisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz girketi
tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gergeklestirilen degerlemesine gore bog arsanin kendine ait kismini
olugturan 19.983,73 metrekarelik toplam degeri KDV hari¢ 24.382.800 TL olarak takdir edilmis, s6z
konusu tutarin 14.643,42 metrekareye isabet eden devremiilklere ait kisminin gergege uygun degeri ise
KDV hari¢ 17.866.917 TL olarak tespit edilmigtir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Altin fonu - 12.713.941
Alim satim amagh tiirev finansal varliklar - 749.567
- 13.463.508

Tiirev finansal araclar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagh tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklar
ise alim satim amacl tiirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim anlasmalarindan olusan alim
satim amagch tlirev finansal varhklarin detay1 asagidaki gibidir:

Vadesi 4 Mart 2013 olan séz konusu vadeli islemler, 125.000 Altin (Gr) 6deme karsihiginda
12.257.805 TL alinmasini kapsamaktadir.

8. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2013 yilina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012
Agihis Bakiyesi - -
Almlar 4.005.085 -
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang 2.510.798 -
Kapanig Bakiyesi 6.515.883 -

Not 6°da detayh olarak agiklandig: iizere, Sirket, Giire Tesisi’ nin arsasi {izerine termal su potansiyelini
de degerlendirerek 12 ay boyunca hizmet sunabilecek yeni bir otel ve devremiilk tesisi gelistirmeyi
planlamaktadir. Sirket, s6z konusu otelin insaatin1 tamamlandiktan sonra, oteli kiralayip kira geliri
elde etmeyi hedeflemektedir.

So6z konusu arsanin Sirket ile iligkisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz sirketi
tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gergeklestirilen degerlemesine gére 19.983,73 metrekarelik bos
arsanin toplam degeri KDV hari¢ 24.382.800 TL olarak takdir edilmis, s6z konusu tutarin 5.340,31
metrekareye isabet eden otele ait kisminin gergege uygun degeri ise KDV harig 6.515.883 TL olarak
tespit edilmistir.

26



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

B_AGIMSIZ DENETiMDEN GECMiS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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9.  MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik hareketi asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
Demirbaslar 2013 2012
Maliyet Degeri
Agilis Bakiyesi 73.860 69.121
Alimlar 8.662 20.978
Cikislar - (16.239)
Kapanig Bakiyesi 82.522 73.860
Birikmis Amortismanlar
Acilis Bakiyesi (61.902) (60.813)
Do6nem amortisman gideri (7.578) (9.746)
Cikisglar - 8.657
Kapanig Bakiyesi (69.480) (61.902)
Net Defter Degeri 13.042 11.958

Amortisman giderleri genel y6netim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir. (Not:18)
10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varhig
bulunmamaktadir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in borg karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli K
sa Vadeli Bor¢ Kargiliklan 2013 2012
Kullanilmamus izin karsiliklar: 10.867 4.376
10.867 4.376
; 31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Bor¢ Karsilhiklan 2013 3012
Kidem tazminati karsiliklar 49.643 42.319
49.643 42.319

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kullanilmamis izin karsgiigimin hareketi asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Agitlis bakiyesi 4.376 14.500
Donem iginde kullanilan izin karsilig1 (4.376) (14.500)
Dénem gideri 10.867 4.376
Kapanis bakiyesi 10.867 4.376
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Tiirk Is Kanunu’na gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in

¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet y1li igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar dénemler itibaryla,
asagidaki tabloda 6zetlenen tutarlarla sinirlandirilmigtir.

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Kidem tazminati tavani 3.429,00 3.033,98

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsih@mnin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart:
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan galigma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu ig
akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminat1 demekle yiikiimliidiir.
Tammlanmis sosyal yardim yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsihk 6ngériilen
yiikiimliiliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

SPK finansal raporlama standartlari, belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat
yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi i¢in aktiier degerleme Ongériilerinin gelistirilmesini gerektirir.
Mali tablolarda, Sirket oOngoériilen yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve gegmis yillardaki
deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini sonlandirdig tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak
kazananlar1 temel alarak bir yiikiimliilik hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte g¢alisanlarin
emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle
bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmistir:

31 Arahk 31 Aralik

2013 2012

Iskonto orant %3,19 %2,5
Tahmin edilen limit/iicret artisi %6,50 %5,00
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla Sirket’in dénem igindeki kidem tazminati
karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

1 Ocak itibari ile deger 42.319 65.727
Hizmet maliyeti 7.776 23.004
Faiz gideri 1.058 3.073
Aktiieryal zarar / (kazang) (1.510) 4.389
Dénem iginde 6denen/iptal edilen - (53.874)
31 Aralik itibari ile deger 49.643 42.319

12. KISA VE UZUN VADELI DiGER ALACAKLAR VE DiGER BORCLAR

Sirket'in kisa vadeli diger borglariin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Avukatlara olan borglar (*) - 187.500
Sulh Sozlesme Bedeli - Kartal Belediyesi (*) - 193.816
- 381.316

(*) Kérfez’in bir ingaat firmasindan %75’ini satin aldig1 ve kalan %25°i ayn1 insaat firmasina ait olan
Kartal’daki arsasina iligkin olarak Kartal Belediyesi tarafindan Kérfez Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S. ve Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. aleyhine Kartal 3. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin 2010/60
esas numarast ile tapu iptali ve tescil davasi agilmistir. S6z konusu dava daha sonra, Insaat Firmasi’nin
alt yiiklenicileri ile Ingaat Firmasi arasinda siire gelen dava ile mahkeme kararinca birlestirilmigtir.
Sirket, yukarida bahsedilen davanin ¢6ziime kavusturulmasi igin avukatlari ile hizmet sézlesmesi
imzalamigtir. 2011 yili igerisinde Kartal Belediyesi, alt yiikleniciler ve Kérfez arasinda sulh anlagmast
imzalanmis olup taraflar karsilikli olarak davalarindan vazge¢mislerdir. Sirket hem avukathk
sozlesmesinden dogan yiikiimliiliklerini hem de alt yiiklenicilere ve Kartal Belediyesine karsi sulh
anlagmasi geregi girdigi yiikiimliikleri finansal tablolarinda yansitmistir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
13. DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YOKUMLULUKLER

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in diger doénen varliklar bakiyelerinin
detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Devreden KDV 1.641.016 645.216
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 158.570 88.479
Diger dénen varliklar 112.708 121.536
1.912.294 855.231

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
bakiyelerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Odenecek vergi, fon ve sosyal
sigorta kesintisi 76.926 33.641
Diger 647 -
71.573 33.641

14. DIGER DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in diger duran varliklar bakiyelerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Diger cesitli duran varliklar (*) - 15.760
- 15.760

Toplam

(*)  Diger gesitli duran varliklar verilen depozitolardan olusmaktadir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

15. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirketin uzun vadeli diger bor¢ bakiyelerinin
detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Alinan avanslar (*) 26.343.593 6.299.603
Toplam 26.343.593 6.299.603

(*)  Ilgili tutar, Kartal Projesine iligkin olarak Dumankaya ingaat Sanayi ve Ticaret A.S ile yapilmis
olan hasilat karsihgi arsa satiy sozlesmesine istinaden Koérfez GYO A.S.'ye yapilan avans
odemelerinden olusmaktadir.

16. OZKAYNAKLAR

Sirket’in hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2013 31 Arahk 2012

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 99,996 49.498.000 99,997 65.820.000
Diger 0,004 2.000 0,003 2.000
Toplam 49.500.000 65.822.000
Sermaye diizeltme farklar1 (*) 2.373.208 2.373.208
Enflasyona gore diizeltilmis

ddenmis sermaye 51.873.208 68.195.208

(*)  Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlar: ile diizeltme 6ncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek diginda bir
kullanim1 yoktur.

31 Arahk 2012 itibariyla 6denmis sermayesi 65.822.000 TL, ge¢mis yil zararlar1 ise 33.799.683 TL
olan Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S., finansal tablolarinin daha agik ve anlasilabilir olmasi
amaciyla geemis yil zararlarmin 16.322.000 TL’lik kismini 6denmis sermayesinden mahsup ederek,
6denmis sermayesini 49.500.000 TL’ye indirmistir. S6z konusu sermaye azaltimi tutarimin tamami
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’ye ait sermaye paylarinin iptali suretiyle karsilanmistir. Sermaye
azaltimi i¢in yapilan olaganiistii genel kurul toplantis1 ve yonetim kurulu raporu 1 Agustos 2013
tarihinde tescil edilmis ve 7 Agustos 2013 tarihli 8380 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde yaymmlanmigtir.

17. HASILAT

Bulunmamaktadir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

18. GENEL YONETIM GIDERLERI

Donemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri

Danigmanlik ve avukatlik giderleri
Vergi resim ve harglar

Kira giderleri

Haberlegme giderleri

Amortisman ve itfa paylari giderleri
Diger giderler

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER

Doénemler itibariyla diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

Yatirim amagli gayrimenkulun makul degerindeki artis
Kuveyt Tiirk hizmet ve danismanlik geliri
Diger

Donemler itibariyla diger faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:

Komisyon giderleri
Diger
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
(946.371) (1.618.398)
(625.521) (267.068)
(364.634) (192.713)
(28.841) (27.264)
(8.828) (11.519)
(7.578) (9.746)
(113.005) (215.406)
(2.094.778) (2.342.114)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
(3.595) -
(2.094.778) (2.342.114)
(2.098.373) (2.342.114)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
2.510.798 -
36.000 41.627
10.808 =
2.557.606 41.627
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
(19.324) -
(13.570) (1.003)
(32.894) (1.003)
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

20. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER

Donemlere ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2013 2012

Altin fonu degerleme geliri - 689.941
Tiirev finansal araglardan gelirler (*) 3.794.970 749.567
Katilim pay1 geliri 1.123.000 573.992
Kur farki geliri 23.744 s
4.941.714 2.013.500

) Tiirev finansal araglardan gelirler kalemi, 2013 yilinda itfa olan, altina dayal vadeli islemlerin
gergeklesen gelirlerini igermektedir.

21. YATIRIM FAALIYETLERDEN GIDERLER

Donemlere ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2013 2012

Kisa vadeli borglanma giderleri - (2.225)
Altin fonu satig zarar1 (*) (4.350.442) .
Reeskont giderleri (1.397.797) (2.070.038)
Kur farki giderleri _(2.129) (143)
(5.750.368) (2.072.406)

(*) Sirket, ana ortagi olan Kuveyt Tiirk’ten, 7 Mart 2012 tarihinde 120.000 Lot, 4 Nisan 2013 tarihinde
5.000 Lot ve 5 Nisan 2013 tarihinde 65.000 Lot olmak iizere toplam 190.000 Lot altin fonu satin
almis, s6z konusu fonlarm tamamim 5 Temmuz 2013 tarihinde satmistir. S6z konusu islemlerden
olusan satis zarar1 yatirim faaliyetlerinden giderler hesap kaleminde muhasebelestirilmistir

34



KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22. VERGILER

Tirkiye’de, Kurumlar Vergisi orani %20°dir (31 Arahk 2012: %20). Kurumlar Vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir.

Not 1’de de belirtildigi iizere Sirket 29 Aralik 2011 tarihi itibaryla gayrimenkul yatirim ortakligina
doniigiin sitirecini tamamlamis ve iinvanini Kérfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhg Anonim Sirketi
olarak tescil ettirmistir. Dolayisiyla Sirket gayrimenkul yatirim ortakhigina doniigtiigii tarih olan 29
Aralik 2011 tarihi itibartyla Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Gelir
Vergisi Kanunu’na gore ise gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari stopaja tabi tutulmus
olmakla birlikte, 93/5148 sayil Bakanlar Kurulu karart ile stopaj oran1 "0" olarak belirlenmistir.

Transfer fiyatlandirmas: konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13%incii maddesinin “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi” bashkli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmis,
konu hakkinda uygulamaya yonelik ayrintili agiklamalara ige “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla
Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig” de yer verilmistir.

Soz konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kuruluslarla/kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alim1 ya da satim1 yapilmasi durumunda, kazang
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortilli olarak dagitilmis sayilmakta ve bu nitelikteki kazang
dagitimlar1 Kurumlar Vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil igerisinde, iliskili kuruluglarla yapilan
islemlerden kaynaklanan transfer fiyatlandirmasi hususu da dahil olmak iizere, incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Sirket 29 Aralik 2011 tarihi itibariyla gayrimenkul yatirim ortakligina doniigiim siirecini tamamlamig
ve iinvanint Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olarak tescil ettirmistir Sirket
gayrimenkul yatirnm ortakhigma doniisiimii sonrasinda Kurumlar Vergisinden istisna oldugundan 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla finansal tablolara ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiligii
yansitilmamugtir.
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23. PAY BASINA KAZANC

Donem bast itibariyla
‘I'edaviildek: hisse sened1 aded:

1 Ocak itibariyla (toplam)
I¢ kaynaklarla azaltilan hisse senetleri

Donem sonu itibariyla (toplam)

Tedaviildeki hisse senedinin
Agirlikh ortalama adedi (1 hisse 1 TL karsihigr)

Net dénem zarar1 (TL)
Pay basina zarar (1 TL hisse basina)

24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
65.822.000 65.822.000

(16.322.000) -

49.500.000 65.822.000
49.500.000 49.500.000
(382.315) (2.360.396)
(0,0077) (0,0477)

Donemler itibariyla Sirket’in iligkili tarafi (ana ortagi) olan Kuveyt Tiirk’te bulunan cari ve katilim

hesap bakiyeleri asagidaki gibidir:

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 A.S. (Not 4)

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
22.964.213 7.303.409

Donemler itibariyle Sirket’in iligkili kuruluslarina olan kisa vadeli ticari borglarinin detay asagidaki

gibidir:

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Toplam (Not:5)

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
22.197.913 -
22.197.913 =

Donemler itibariyle Sirket’in iligkili kuruluglarina olan uzun vadeli ticari borglarinin detay: asagidaki

gibidir:

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.

Toplam (Not: 5)
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
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24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Dénemlere ait, Sirket’in iliskili taraflarla yaptig1 islemlerin 6zeti asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Kira gideri (*) 28.841 27.264
1.123.000 573.991

Katilim hesabr gelirleri (*¥)

(*)  Kira giderleri ve katilim hesabi gelirlerinin tamami Kuveyt Tiirk (Sirket ana ortag) ile olan

islemlerden olusmaktadir.

Dénemler itibariyla Sirket’in iliskili kuruluslarla gergeklestirdigi kar payi ve reeskont giderleri asagida

ozetlenmistir.

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Kuveyt Tiirk 1.056.792 582.944
1.056.792 582.944
Ust diizey yonetici personele saglanan faydalar
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Ust diizey yonetici personele saglanan faydalar
341.787 1.345.272
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1

Sirket faaliyetlerinden dolay: maruz kaldig, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile
katilim pay1 oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri ydnetmeye odaklanmistir.
Sirket risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecedi potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Katilim Payr Orant Riski

Sirket, sahip oldugu nakit degerleri giiniin kogsullarina gore cari veya katihm hesaplarina yatirim
yaparak degerlendirmektedir. Sirket’in katilim payi oranlarina duyarli varlik ve yiikiimliliikleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Sabit Getiri Oranh Araclar
Nakit ve nakit benzerleri 22.773.886 7.251.134

Déviz Kuru Riski

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla déviz kuru riski bulunmamaktadir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devamu)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin rayi¢ degeri riski ile gosterilmesine iliskin aciklamalar

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimma konu olan fiyatini ifade
eder.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistur.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay: nakit ve nakit benzeri
varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin
stipheli alacaklar kargiig: diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar: defere yaklastig1 digiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Kredilerin kisa vadeli olmasi nedeniyle rayig
degerlerinin tagidiklar1 degere yakin oldugu éngériilmektedir.

Bunlarin disinda gergege uygun degeri ile gosterilmesi gereken finansal varlik ve yiikiimliiliik
bulunmadig1 i¢in rayi¢ deger hiyerarsi tablosu verilmemistir.

Sermaye yonetimi

Sirket yonetimi finansal riskleri azaltan, Sirket’in kredibilitesini yiikseltici, Sirket’in devamhiligini,
biylimesini ve karliligini arttirict politikalar belirler ve izler. Sirket sermaye yapist soz konusu
politikalar1 destekleyici seviyede olmalidir. Sirket yonetimi sermaye ihtiyacinin karsilanmast ile ilgili
gerekli onlemleri alir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

26. FINANSAL ARACLAR

Finansal Arag Kategorileri:
Gergege uygun

Krediler ve deger fark: gc]ir itfa Bdllml$
alacaklar (nakit tablosuna degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
31 Aralik 2013 benzerleri dahil) finansal varliklar yiiklimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 22.965.025 = - 22.965.025 (4)
Finansal yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler - - 77.573 77.573 (13)
[ligkili taraflara bor¢lar - - 22.197.913 22.197.913 (5)
Gergege uygun _
Krediler ve deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar (nakit tablosuna degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
31 Aralik 2012 benzerleri dahil) _finansal varhiklar __ yiikiimliliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.303.684 - - 7.303.684 (4)
Gergege uygun deger
farki kar zarara
yansitilan finansal
varhiklar - 13.463.508 - 13.463.508 (7)
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli diger borglar ) i 381316 381.316 (12)
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler - . 33.641 33.641 (13)
Iliskili taraflara borglar - - 19.998.119 19.998.119 (5)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Finansal varhklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varhk ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)
26. FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

31 Aralik ; : p
2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amagh gayrimenkuller 6.515.883 - - 6.515.883
6.515.883 - - 6.515.883
31 Aralik
: . iy
2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye
Finansal varliklar
Alim satim amagh tiirev finansal varhiklar 749.567 - 749.567 -
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amagli finansal 12.713.941 12.713.941 - -
varliklar

13.463.508 12.713.941 749.567 -

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénem igerisinde Sirket, seviyeler arasinda herhangi bir transfer
yapmamigtir.

Sirket, Giire Tesisi arsasinin otele ait kismini yatirim amaglh gayrimenkul olarak smiflamistir. S6z
konusu gayrimenkuliin gergege uygun degeri, Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansina sahip bagimsiz
bir ekspertiz sirketi tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye istinaden KDV
hari¢ 6.515.883 TL olarak tespit edilmistir. Arsanin alim tutari ile 31 Arahk 2013 tarihli gerege
uygun degeri arasinda olusan 2.510.798 TL artis kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Bu projeye iliskin degerlemede gelistirme yaklagimi kullanilmistir. Gelistirme yaklasiminda, konu
gayrimenkuliin potansiyel imar durumu ve potansiyel en iyi ve en verimli kullanim amaci dikkate
almarak bir program gelistirilmis, bu programin gelistirme maliyetleri ve nakit akis tahminleri
sonucunda konu arsa igin olugan deger hesaplanmustr.
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KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, Dumankaya Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Yiiklenici) ile 19 Mart 2012 tarihinde
imzalmis oldugu arsa satis vaadi sézlesmesinin kismen degistirilmesine yonelik olarak, 17 Subat 2014
tarihinde ek sozlesme imzalamistir. S6z konusu ek sozlesme ile ana sozlesmede belirtilen ddeme
donemlerinde ve ana sozlesmede gegen bazi hiikiimlerde degisiklik yapilmasina karar verilmistir. Yeni
0deme planina gére Yiiklenicinin, Sirket’e ddeyecegi asgari tutar, bu giine kadar 6dedigi bedeller de
dahil olmak iizere, ana sozlesmedeki bedele ilave olarak 4.500.000 TL artacaktir.

4 Mart 2014 tarihli yonetim kurulu karar1 ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yeni diizenlemelerine gore
gayrimenkul yatirim ortakliklarmin tek bir sirketteki para ve sermaye piyasasi araglari yatirimlarinin
toplaminin, ortakligin aktif toplammnin %10’unu agamamasi gerektigine iliskin hiikmii sebebiyle,
Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarinda ortaya ¢ikan séz konusu diizenleme kapsamindaki
portfdy smirlamalarina uyumsuzlugun giderilmesi amaciyla, 31 Aralk 2013 tarihli finansal
tablolarimizda tek bir sirketteki para ve sermaye piyasasi araglari yatirimlarmin aktif toplamm
%10’unu asan kisminn, Sirketin diger katilim bankalarinda kendi namina agacag; hesaplarda ve/veya
s0z konusu Katilim Bankalari ile Hazinenin ihrag ettigi kira sertifikalarinda degerlendirilmesine ve séz
konusu islemin Mart 2014 sonuna kadar tamamlanmasina oy birligiyle karar verilmistir.

46



Ly

607 €0E L C1TH96°TT (1)/2z PN TWe[do ], UIULIR[WLIR A LIB[ORIY ISESEAT] ABULIDS 9A BIe] DRNAIS 1ig oL 1

- - (@) /22 P LId[[9paq Yojod! urlejeste [[3o)0dl UBABWI[O J1e B3IP{EIO0 HOADNW 3o0a[LNs1a3 aloid opuLIdZ() M

- & 1€ PN 19[Ipary] IpyRULIARD) r

> - (&) 1/8T 'PIN Neansy s woundsy | zo

- - (P) / ¥T ‘PN RPEIS] dueqe X | 1D
SE8°961'1 SE8°961' [ (9) / vT PN Ia[IZely esIy ugming, [Ny | 24

- - (P) / T PN IePjeH I[eAR( S[nyuUsWLIARD “I9[al0J] I[BAB( S[MIUIWLIARD “Id[[NYUSWILIARD 1DURqe L | 19

N = (P) / ¥T P LIB[OBIY ISBSBAl] SABULIDG IOUBQRA | €V
607 €0€°L €12'$96'CC (9) / +T P 1qesdH RWNRY-LIBD [9Z0/ALNPARJA ZISSPEA-I[SPBA USPUISUI) ZIAQ( oA 1L | 2V
61186661 €16°L61°TT () / ¥T PN IWSTY UB[MIN], UId] LIDPWAPQ) [MYUSWLIARD NI[[IA € UIULIB[SLIY ISESBAL] 9ARWLIAS 9A B1eg | IV
("LL) ('IL)

TI0THANEAY € [€T0T MBIV [€  [duwduazn( INS[] PPpSIqaL 11131 [esuruly 11 [askdarg/uedew|Q Ip1josuod]
uRUQ([ DPIUQ  |uueq 1e)

€0S P6L ]S PLS'SEE 08 (d)/ € P IepeuAvy wepdoy, | A
YLE6SL'OT 0ST'189°8p AB[YEUABY] J931(]
6C1°SE0'TE YTEPS 1€ 1€ ‘PN IRD{RUABYZ() I

2 § @)/ €T PN (UEACW[O Leo1 ) 183108 elegeie] [oRN] | H

- - 1€ PN LIe[3Iog] BWR[RILY] [BSURUL] )

X 5 1€ PN DpnuunynA [esueur 1231(] A

N - 1€ PN Ie[dIOg] [ESUBUL] q
€0S P6L8S PLS'SEE 08 (d)/ € P (nuepdo, J13y) Jepyjipaes wepdo ], a
616°788 9€€°ST6°1 JepjipIes 1agiq

N B G)/ €2 PN (ueAew[Q L1€D1] ) JR[}BOR[Y UBpIejRIe], I[ISI]]

& - Q) /7 PN PRI D
T9EPPI°LE E1T'SHY'SS (®) / 7 P JIepyeH 1jeAe( S[MUSWILIARY "I12[2l0 I[RAR(] S[MYUSWILIARD) “JO[[MYUSWIIARD q
T61°L9L°0T $20°596°TT Q) / ¥T PN LIR[SeIy ISBSBAL] JABWLIDS oA BIeg | V

(LL) (1L)
CIOTAMEIV 1€ |ETOT NUBAY [€  [dwd[uazn( I3[ PIP3IqIL Lp[uiaey] desofy vuy o[qu, [esusuyy psfdarg/ueiewyQ Iprosuod|
upuY( DPIUQ  fudue( 1)

njo.uoy unwni() eurle[ewepuis £0y310J 30N Mo



8P

INSIWURLIZEY 9PUISIAS3IRY LId[WmNY URSI[I dunjoxjuoy unwnin eurrefewepnurs AQyuiod uru, 1511qo 1 Te[sess unsiy[ euLepIpeO
wrmex [ousuilifen,, ‘ikes ['gp-III WU NJS A Apapuidionu JoM1S[iq 19zQ SIW[IAIN} UBPIL[O[QE} [BSUBUI} BOULIBAN ISOppeW ‘9] UIU IFI[qo] Je[sesq
uny$iyp eAewepiodey [esueur] epuisesedlq oAeulIag,, [IAes [H] [[ :L18S uru M JS Jo[15[1q us[LiaA 10K g7 10N Y "nSnua[yo 1sappew joudip nq ke 1py1Seq
DJONUOY unuwnkn euLiejewenug Aojuiod soudiq yg,, euniepoudip uluLIR[O[qe) [ESURUI} BOULIEAN ISappew ‘9 uru I51[qo] Iejsesg unyéi] edewepiodey
[esueur] epuisesediq akeuntag,, 1[ikes ['p[-][ ueueuiked op jozen) nusay I1IAeS 97987 A ULIE} €107 [NAT €1 ALequl 1yue) €10z MBIy 1€ 9IS

“mSTwueIde 1Aejap uLeIey UBUI[R UBpUIjRIR) NN wHouQ A 100§ unysi1 eurwise yrwiy urd, jwe(do | UIULIR[WLIE A
Liejdery isesedld ofewllog 9A IR IyoNeNN§ Ng Yo, uepurerewepnurs Koptod epumoudp JIe[AB[Q) DRIUOS uspurwsuQ( eweptodey,, £z 1ON (i)

01%> %zl %6T () /72 P (%) Twe[do], UTULIB[WLINE 4 LIB[ORIY ISESBALJ QABULIDS 9A BIEJ ey 1g yo L le
O P : A/IV-TV) 1qesaf ew(iey| / JBNpASJN [[9PRA
01%>  1%0 %l @/ 2T P U3pUISUID) T 9A IqesaH ewW[ley-1Ie)) [9Z() / JBNPAJIN ZISSPBA-1[APEA USPUISUL)) ZIAQ(] 8
005%> %0 %0 1€ PN I /([+H+O+4+H) Hiuig ewuepiog|/
01%> |%0 %0 (®) 1/87 PN (d/ZD) Heansy 2393418 100unz[S]|9
0C%> %€ % (9) / vT PN (a/zd) Brzeryesty ueng, [By|S
- | ] (a /(1D +19+EV) LIR[ORIY ISBSBAl{ QABULISS I eIS]
6v%> 760 %0 )/ ¥T PN ‘Ie[yel 1ede( s|nyjuswiifen) ‘1opafoid rede sinyuswiLfen) ‘Io[nyuswrIfen) oueqe A v
6v%> %I %I (9) / ¥T PN (d A1V -O+V) JO]yBINS] 9[1 LIR[oRTY I1SBSRAL] 9ARULIOS 9A BIRd|€
0/ = ] 0 % g .MQ
[§%< %L6 %L6 @)/ vz PN /(1V + €)) Tepiey 1edeq o[nyjuawinifen ‘1oploid 1ekeq SmusWLI R “I9[[njusUILI D) ¢
e L i . (@ /D) 1R11epq
01%> 70 %0 @)/ zz PN yo10di urreresie yejodt uekewo e eFrpjeiio pOARnW ye29[LNsI[oS oload opurIazZ() [
] an (11)
1L :
HNMM.MW wougq pSUQ  fwaugq 1e) AWA[UIZN( __mm; IMEI I GERS Lig[eweLIuS £0j1104

njopuoy unwink() vuLiefewepnuls £0y10J 30N Y



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38
	Page 39
	Page 40
	Page 41
	Page 42
	Page 43
	Page 44
	Page 45
	Page 46
	Page 47
	Page 48
	Page 49
	Page 50

